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Kurzfassung Jahresabschluss

Messer Griesheim Holding AG (Nachfolgefirma)

Messer Griesheim GmbH (Vorgingerfirma)

Konzernabschluss der Messer Griesheim Holding AG fiir die Perioden:

e (1l.Januar bis 30.April, 2001 (Vorgédngerfirma)

e (1.Mai bis 31.Dezember, 2001 (Nachfolgefirma)

Zum 30. April 2001 wurden von den
bisherigen Gesellschaftern der Messer
Griesheim GmbH, der Hoechst AG und der
Familie Messer zusammen mit den neuen
Anteilseignern verschiedene Transaktionen
durchgefiihrt. Im Ergebnis entstand die Messer
Griesheim Holding AG, die 100 % der Anteile
an der Messer Griesheim GmbH hilt. Die
Anteile an der Messer Griesheim Holding AG
werden wiederum direkt und indirekt zu 100 %
von der Messer Griesheim Group GmbH &
Co. KGaA gehalten. Anteilseigner der Messer
Griesheim Group GmbH & Co. KGaA sind am
31.12.2001 sechs von der Goldman Sachs
Gruppe gefiihrte Eigenkapitalfonds (33,665
%), Allianz Capital Partners (33,665 %) sowie
die Messer Industrie GmbH (32,67 %).

Als Folge des Eigentiimerwechsels mussten
getrennte Abschliisse fiir die Zeitrdume 1 —
4/01 (Vorgingerfirma) und 5 — 12/01
(Nachfolgefirma) erstellt werden. In diesem
Zusammenhang war die Neubewertung aller
erworbenen Wirtschaftsgiiter zu Marktwerten
erforderlich. Diese buchhalterische
Behandlung der Transaktionen, das
notwendige Refinanzierungsprogramm sowie
die Dekonsolidierung der Gesellschaften, die
innerhalb von 12 Monaten zum Verkauf
vorgesehen waren, haben zur Folge, dass die
Perioden 1 - 4/01 und 5 — 12/01 nicht
vergleichbar sind und daher auch nicht addiert
werden konnen.

Aus den gleichen Griinden ist ein Vergleich
mit den Zahlen des Vorjahres nicht
aussagekréftig.



Umsatzerlose.......cooeveeveenee..

MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
Konzern - Gewinn- und Verlustrechnung

(Betrige in T€, wenn nicht anders angegeben)

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse

erbrachten Leistungen
Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten...........cccc......
Forschungs- und Entwicklungskosten
Allgemeine Verwaltungskosten
Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Aullerplanmifige Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstinde und Sachanlagen.....................
Umstrukturierungs- und Reorganisationskosten...............

Betriebsergebnis

Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten

Unternehmen........c...ccccc.....
Beteiligungsergebnis
Zinsergebnis........coeveueerenene.

Anderungen des Marktwerts von zum Verkauf

bestimmten Beteiligungen
Sonstiges Finanzergebnis

Finanzergebnis

Verlust aus laufendem Geschiiftsbetrieb ......................
Verlust aus der VerduBerung von Geschéftsbereichen.....
Verlust vor Steuern und Anteilen anderer

Gesellschafter

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag .......................

Verlust vor Anteilen anderer Gesellschafter................

Anteile anderer Gesellschafter, nach Steuern...................

Jahresfehlbetrag

Messer Konzern Rechtsvorginger
Anhan
1.1.-31.12. 1.5.-31.12. 1.1.-30.4. 1.1.-31.12.
2002 20010 2001 2000
1.525.996 1.046.588 574.463 1.695.923
(748.783) (528.416) (293.414) (844.534)
777.213 518.172 281.049 851.389
(476.502) (342.184) (177.182) (568.942)
(12.918) (9.542) (6.599) (24.938)
(127.555) (90.829) (45.027) (127.722)
7 25.665 10.658 10.242 38.010
8 (40.396) (23.526) (11.133) (21.723)
10 (1.543) (2.356) (128.592)
11 (12.782) (25.266) (2.540) (20.361)
131.182 37.483 46.454 (2.879)
18 (12.621) (15.213) (5.106) (207.952)
9 (4.693) (4.456) (4.544) (14.757)
12 (140.022) (103.379) (36.364) (88.520)
13 (1.577) (5.472) — —
(16.261) 255 6.990 (4.959)
(175.174) (128.265) 53.004 (316.188)
(43.992) (90.782) 6.550 (319.067)
14 = = = 17.120
(43.992) (90.782) (6.550) (336.187)
15 (34.759) 26.163 (4.813) 138.232
(78.751) (64.619) (11.363) (197.955)
30 (11.120) (4.912) (2.135) (1.610)
B9871)  (69.531) 13.49 (205.565)

) An der Darstellung wurden verschiedene Umgliederungen vorgenommen, um sie der Gliederung fiir die laufende
Berichtsperiode anzupassen (siche Anmerkung 2).



MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
Konzernbilanz
(Betrige in T€, wenn nicht anders angegeben)

Anhan 31.12. 31.12.
2002 2001
AKTIVA
Immaterielle Vermogensgegenstinde............covvveeueueueueeeueieeeccececncnenenens 16 790.878 852.809
SAChANIAZEN ...t 17 1.516.310 1.697.679
Anteile an assoziierten Unternehmen .............ocoeeeeeeuerecencnincncnnnrnenens 18 13.200 19.186
Sonstige Finanzanlagen...........c.cooevvrriririeeieieieeceee e 19,20 36.861 59.347
Latente Steuerguthaben ..........ccccueueeiiririnnnnreeeee e 15 3.734 4.546
Sonstige langfristige Forderungen und Vermoégensgegenstinde ................... 21.966 43.081
ARNlagevermoOZeN ..............ccoeuiiiiiiiniiiiiiiieie s 2.382.949 2.676.648
VOTTALE ...ttt ettt ettt 21 72.585 80.098
Forderungen aus Lieferungen und LeiStungen ..........c.ccceeueeeccncncnnnnenenenns 22 279.099 290.743
Zum Verkauf bestimmte Beteiligungen...........coovueueeeueueececcccncnnns 13 18.078 42.183
Andere Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde ............c.cocoevenne 23 50.879 71.796
FIUSSIZE MILEL ...ttt 24 135218 188.018
Umlaufvermogen 555.859 672.838
BilanZSUMINE ............ooiuiiriiiirieieiccetee ettt 2.938.808 3.349.486
PASSIVA
Grundkapital und Kapitalriicklagen.............cccoveeirireinieencnieeiieecreeseeenn, 967.180 967.180
VEITUSIVOITIAZ ...ttt bbbt (159.402) (69.531)
Sonstige RUCKIAZEN .......coveveuerieeeiiieieirieie ettt (72.291) 5.740
Eigenkapital ............c.ccoooiiiiiiiiii e 29 735.487 903.389
Anteile anderer Gesellschafter-..................c.cocooiiiiiiiiii 30 84.012 88.138
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen ....................... 25 169.287 166.356
Sonstige RUCKSEIUNGEN .......c.ceiiiiiieieieeeiee e 26 68.529 39.127
Langfristige Finanzschulden ..o 27 1.327.120 1.540.312
Latente SteuerverbindlichKeiten.............cocovoevriniriririiseieceeeeccee s 15 104.523 135.933
Sonstige VerbindlichKeiten ...........oovrriririeieieieieeceeeee e, 23.723 25.353
Langfristige Verbindlichkeiten..................c.c..ccooiiiiinini, 1.693.182 1.907.081
Sonstige RUCKSEIUNGEN .......c.cueiiiiiieieiee e, 26 106.849 136.863
Finanzschulden ..........coooirieiiieieieiceccee e 27 48.298 40.927
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen..........ccccocoeeeeecncncncrnenenn 124.697 122.639
Sonstige kurzfristige VerbindlichKeiten ............cccccoeeeiiinnnnnnnreeeeee, 28 146.283 150.449
Kurzfristige Verbindlichkeiten................cccccoceoenniinniinnennninnccnee, 426.127 450.878
BIlanzsumme................c.ccocoeueuiiiiiiinininnnn e 2.938.808 3.349.486

) An der Darstellung wurden verschiedene Umgliederungen vorgenommen, um sie der Gliederung fiir die laufende

Berichtsperiode anzupassen (siche Anmerkung 2).



MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
Eigenkapitalentwicklung im Konzern

(Betrige in T€, wenn nicht anders angegeben)

Stand zum 31.12. 1999 ................
Kapitaleinzahlungen.............ccccc.c.....

Ausschittungen ...........coeeeveveueeeeennnes
Jahresfehlbetrag...........ccceeueueueueunnee.
Wihrungsumrechnungskorrektur.....

Stand zum 31.12. 2000 ...................
IAS 39 Uberleitungskorrektur..........
Jahresfehlbetrag...........cccceeecccnce.
Wihrungsumrechnungskorrektur.....

Stand zum 30.4. 2001 ....................

Stand zum 1.5. 2001........................
Marktwertverdnderungen
derivativer Finanzinstrumente ......
Jahresfehlbetrag............cccccoecueccnnee
Waihrungsumrechnungskorrektur.....

Stand zum 31.12. 2001 ...................
Marktwertveranderungen
derivativer Finanzinstrumente ......
Jahresfehlbetrag...........cccceeeeccnce.
Wihrungsumrechnungskorrektur.....

Stand zum 31.12. 2002 ...................

Rechtsvorgiinger
Sonstige Riicklagen
Grund- Kapital- Gewinn- Kurs- Wiihrungs- Sonstige Eigenkapital
kapital riicklage (-Verlust) sicherungs- umrech- Riicklagen

-vortrag riicklage nungs-

riicklage
276.098 118.722 269.074 — 53.113 53.113 717.007
— 39.664 — — — — 39.664
— — (143.673) — — — (143.673)
— — (205.565) — — — (205.565)
— — — — 31.091 31.091 31.091
276.098 158.386 (80.164) — 84.204 84.204 438.524
— — 335 — — — 335
— — (13.498) — — — (13.498)
— — — — 3.522 3.522 3.522
276.098 158.386  (93.327) = 87.726 87.726 428.883

Messer Konzern
Sonstige Riicklagen
Grund- Kapital- Gewinn- Kurs- Wiihrungs- Sonstige Eigenkapital
kapital riicklage (-Verlust) sicherungs- umrech- Riicklagen

-vortrag riicklage nungs-

riicklage
90 967.090 — — — — 967.180
— — — (9.199) — (9.199) (9.199)
— — (69.531) — — — (69.531)
— — — — 14.939 14.939 14.939
90 967.090 (69.531) 9.199) 14.939 5.740 903.389
— — — (7.744) — (7.744) (7.744)
— — (89.871) — — — (89.871)
— — — (70.287) (70.287) (70.287)
20 267.090 (159.402)  (16.943)  (55.348)  (72.291) 135.487

() Die Betriige sind zum festen Wechselkurs von € 1 = DM 1,95583 von DM in Euro umgerechnet worden.



MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
Konzern- Kapitalflussrechnung
(Betrige in T€, wenn nicht anders angegeben)

Messer Konzern

Rechtsvorgiinger

Verlust vor Steuern und Anteilen anderer Gesellschafter .........................
(Gezahlte) Erstattete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.....................
Ergebnis aus verduBerten Geschiftsbereichen
Planmaifige und auBerplanméfige Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermogensgegenstande ...........covvvvvveeeeeeeeenenrereeeeeererenens
Anderungen des Marktwerts von zum Verkauf bestimmten Beteiligungen ....
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zuschreibungen zu Sachanlagen und Finanzanlagen ...........c.ccccceeeeennrineenen.
Verluste (Gewinne) aus dem Abgang von Sachanlagen und Finanzanlagen...
Verdnderung des Geschéftswertes .
Bewertungsverdnderungen der Anteile an assoziierten Unternehmen.............
Zinsergebnis
Sonstiges Finanzergebnis
Verdnderungen der Vorrite
Veranderungen der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande .......
Verdnderungen der Riickstellungen
Verdnderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
der sonstigen VerbindlichKeiten............coceueueuririniceeieinnnenceieiesserceieienne
Sonstiges

Cashflow aus laufender Geschéftstitigkeit ...................ccccoinniiiiinnnne,

Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
VermogensgegenStande. ... .....c.v.verirerieuereeeeiiriririeteereeeesese s
Auszahlungen fiir Investitionen in Beteiligunen und Ausleihungen an nahe
stehende Gesellschaften und Personen............c.cccoeveveccueuenncncccnennencenens
Tilgung von Verbindlichkeiten von zum Verkauf bestimmten
Beteiligungen
Einzahlungen aus Abgéngen von Sachanlagen und immateriellen
VermogensgegenStAnden..........c.vvvirereeeereuereiririririeieiereneeesesesee e
Einzahlungen aus Abgéngen von Beteiligungen
Zinsen und dhnliche Ertrage

Cashflow aus der Investitionstitigkeit ..................ccocooooiiinnniiiinnn,

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrung,
(Tilgung von) Einzahlungen aus langfristigen Finanzschulden ..
(Tilgung von) Einzahlungen aus kurzfristigen Finanzschulden.......................
Ausschiittungen auf Anteile anderer Gesellschafter...........c.cocooeveeininnnninnnn,
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Sonstiges FINaNZEergebnis ........c.coceuevrerirerceueinininiceeieninceeieieseseeseseee e

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit .................cccooniiiiiinnnnnne.
Cashflow aus der Geschiifts-, Investitions- und Finanzierungstitigkeit ...
Waihrungsumrechnungsergebnis der fliissigen Mittel ........c.cccoovvevccieinnncnes

Cashflow aus verduBerten Geschéftsbereichen.................
Flissige Mittel in den zum Verkauf bestimmten Beteiligungen......................

Verinderungen der fliissigen Mittel.................cocoeiiiinnnniiiiinnnes

Fliissige Mittel
am Anfang der Periode

am Ende der Periode................coooooiioiiiinnie e

Erginzende Informationen zur Kapitalflurechnung

Nicht zahlungswirksame Finanzierungs- und Investitionstitigkeiten

(siche Anmerkungen 3, 14)

Ubertragung des Geschiiftsbereichs Schneid- und Schweitechnik

Marktwert der erworbenen Vermégensgegenstiinde, aufler fliissige
Mittel

Marktwert der iibernommenen Verbindlichkeiten

Erhohung des Eigenkapitals

1.1.-31.12. 1.5.-31.12. 1.1.-304. 1.1.-31.12.
2002 2001 2001 2000
43.992) (90.782) (6.550) (336.187)
(26.125) (7.636) 6.964 4315
— — — 17.120
253.486 182.733 76.923 341.617
1.577 5472 — —
1.647 2.688 — 15.545
— — — (1.033)
(3.224) — 7.186 (13.375)
1.733 — _ _
20.630 19.293 (5.106) 65.063
140.022 103.379 36.364 88.520
16.261 (255) 6.990 4.959
5918 3.181 (10.474) 7.038
44.898 (33.287) (25.464) (27.443)
(35.319) (47.129) (68.752) 129.356
(7.092) 212 (26.991) (38.648)
_ _ — 4.165
370.420 137.869 (8.910) 261.012
(135.901) (79.022) (49.467) (321.533)
(3.858) (6.255) (35.429) (81.757)
(5.978) (169.986) - —
18.450 30.890 68 34.090
40.469 120.117 13.746 27.489
10.763 17.418 5.086 6.596
(76.055) (86.838) (65.996) (335.115)
— — 66.962 1.752
(184.526) 616.077 118.656 205.670
908 (577.376) 133.407 (14.346)
(8.286) (3.049) 4.012) (7.669)
(131.992) (110.951) (60.469) (94.443)
16.261 255 (6.990) (4.959)
(340.157) (75.044) 247.554 86.005
(45.792) (24.013) 172.648 11.902
(7.008) 270 3.522 1216
- — — (19.929)
- (14.812) — —
(52.800) (38.555) 176.170 (6.811)
188.018 226.573 50.403 57.214
135.218 188.018 226573 50.403
- - 37912
- 2.732.025 - -
- 2.734.628 - -
: 967.180 - .




_ MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

1. Allgemeine Angaben und Bilanzierungsgrundsiitze

Die Tochtergesellschaften der Messer Griesheim Holding AG (die ,,Gruppe® oder ,,Messer Konzern”) sind
Lieferanten von Industriegasen. Die Gruppe produziert und vertreibt industrielle Gase (insbesondere Sauerstoff,
Stickstoff, Argon, Helium, Kohlendioxid, Wasserstoff sowie seltene und hochreine Gase), Verfahren fiir deren
Einsatz und auf dem Grundstiick des Kunden belegene Anlagen (sog. On site-Anlagen) zur Gaserzeugung. Zu den
Hauptkunden der Gruppe gehoren bedeutende Unternehmen aus der verarbeitenden, chemischen und
pharmazeutischen Industrie sowie die Lebensmittelindustrie und die Abfallwirtschaft. Zum 31. Dezember 2002 war
die Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA alleinige Gesellschafterin der Messer Griesheim Holding AG.

Die Gesellschaft ist eine Holdinggesellschaft, in deren Konzernabschluss die Abschliisse der Messer
Griesheim GmbH, Frankfurt am Main, sowie alle von ihr beherrschten Unternehmen einbezogen sind.

Die am 6.11.1996 gegriindete Messer Griesheim Holding AG war bis zum 30.4.2001 eine ruhende
Gesellschaft. Zu diesem Zeitpunkt wurde sie als Holdinggesellschaft fiir die Geschéftsanteile der Messer Griesheim
GmbH (“MGG” oder “Rechtsvorgiéinger”) aktiviert. Zum 31.12.2000 belief sich das Reinvermdgen der Messer
Griesheim Holding AG auf insgesamt T€44,9, bestehend aus T€50,7 kurzfristigen Aktiva und T€5,8 kurzfristigen
Verbindlichkeiten. Wie in Anmerkung 3 "Anteilskéufe im Rahmen der Anderung der Gesellschaftsverhiltnisse”
erldutert, erfolgte beim Rechtsvorgéinger eine Umschuldung zur Durchfithrung des Anteilskaufs, der zu Marktwerten
erfolgte. Entsprechend sind die Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten des Konzerns mit den
angenommenen Marktwerten zum 30.4.2001, dem Datum des Unternehmenserwerbs, ausgewiesen. Die
Konzernabschliisse fiir die Zeitrdume vor dem Unternehmenserwerb sind demzufolge mit den Konzernabschliissen
fiir die Zeitrdume nach dem Unternehmenserwerb nicht vergleichbar. Um die fehlende Vergleichbarkeit kenntlich zu
machen, wurde zur besseren Unterscheidung der Berichtsperioden vor und nach dem Unternechmenserwerb eine
Trennlinie eingefligt. Die Umschuldung und das Programm zur Verduflerung von Beteiligungen werden in den
Anmerkungen 4 "Finanzierung der Anteilskdufe" bzw. 13 "Desinvestitionsprogramm" erléutert.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Dem Konzernabschluss liegen die International Financial Reporting Standards (“IFRS”) zugrunde, wie sie
vom International Accounting Standards Board verabschiedet wurden. Der Konzern hat simtliche International
Accounting Standards und Verlautbarungen des Standing Interpretations Committee (SIC) angewendet, die jeweils
zum 31.12.2002, 2001 bzw. 2000 galten.

Konsolidierungsgrundsiitze

Eine vollstindige Liste der Beteiligungen des Konzerns ist in einer zusammengefassten Aufstellung
enthalten, die beim Handelsregister Husum hinterlegt ist. Wesentliche Tochtergesellschaften sind zum 31.12.2002:

Name und Sitz der Tochtergesellschaften Land Anteil in Prozent
Messer Griesheim GmbH (Frankfurt a.M.) Deutschland 100%
Messer Griesheim Industries, Inc. (Malvern, Pennsylvania) USA 100%
Messer France S.A. (Asnieres) Frankreich 100%
Messer Hungarogaz Kft. (Budapest) Ungarn 100%
Messer U.K. Ltd. (Reigate) Grof3britannien 100%
Messer Austria GmbH (Gumpoldskirchen) Osterreich 100%
Messer Nederland B.V. (Moerdijk) Niederlande 100%
Messer Croatia Plin d.d. (Zapresic) Kroatien 99,96%
Messer Belgium N.V. (Mechelen) Belgien 99,41%
Messer Polska Spolka z.0.0. (Chorzéw) Polen 98,54%
Tehnogas AD (Belgrad) Serbien 60%



_ MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

In den Konzernabschluss zum 31.12.2002 sind die Messer Griesheim Holding AG und ihre
Tochtergesellschaften einbezogen. Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten einer Gesellschaft und
dem Buchwert des anteiligen Eigenkapitals im Erwerbszeitpunkt wird den Bilanzposten der Tochtergesellschaften
bis zur Hoéhe ihrer Zeitwerte zugeordnet. Die Zuordnung erfolgt im Verhéltnis zum erworbenen Anteil. Ein
verbleibender Restbetrag wird als Geschiftswert aktiviert und entsprechend seiner Nutzungsdauer abgeschrieben.
Forderungen und Geschiftsvorfille zwischen den Konzerngesellschaften werden im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert.

Verteilung des Kaufpreises

Die fritheren Gesellschafter, die Hoechst AG und die Familie Messer, flihrten in den Jahren 2000 und 2001
zusammen mit den neuen Gesellschaftern mehrere Rechtsgeschifte durch. Nach Abschluss dieser Rechtsgeschéfte
gingen alle Anteile an der Messer Griesheim GmbH in den Besitz der Messer Griesheim Holding AG {iber. Alleinige
Anteilseignerin der Messer Griesheim Holding AG ist die Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA. Dieser
Unternechmenserwerb wurde bilanziell behandelt wie ein unmittelbarer Erwerb der MGG. Daher wurden die
Anschaffungskosten auf die erworbenen Vermogensgegenstéinde und die iibernommenen Schulden entsprechend zu
ihren Marktwerten am 30.4.2001, dem Zeitpunkt des Unternehmenserwerbs, verteilt.

Gemél IAS 22 sind die Kosten eines Unternehmenserwerbs auf die identifizierbaren
Vermogensgegenstinde und Schulden zu verteilen, entsprechend ihres Marktwertes zum Zeitpunkt des Erwerbs. Die
Gesellschaft hat sich zur Bestimmung des beizulegenden Wertes und fiir die im Mérz 2002 abgeschlossene
Verteilung des Kaufpreises eines konzernfremden Spezialisten bedient. Im Ergebnis enthilt der Konzernabschluss
zum 31.12.2001 die endgiiltigen Werte aus der Verteilung des Unternehmenskaufpreises auf die erworbenen
Vermogensgegenstinde und iibernommenen Schulden. Der Unternehmenskaufpreis kann nach Eintreten bestimmter
Umstéinde nochmals einer Anpassung unterliegen (Anmerkung 3 "Anteilskéufe im Rahmen der Anderung der
Gesellschaftsverhiltnisse").

Zum Verkauf bestimmte Beteiligungen

Nach dem am 30.4.2001 erfolgten Eigentiimerwechsel verabschiedete der Konzern im Mai 2001 ein
Programm zur VerduBBerung aller Aktivititen (Desinvestionsprogramm) in den nicht zum Kerngeschift
gehorenden Mérkten in Asien, Afrika und Lateinamerika. Ferner wurden bestimmte, den Kernmérkten zwar
zuzuordnende, aber nicht-strategische Geschéftsfelder in das Desinvestionsprogramm aufgenommen.

Die Rechtsgeschifte fiir den Unternehmenserwerb wurden in einer Form bilanziert, die einem durch
"Kauf" zustande gekommenen Unternehmenszusammenschluss vergleichbar ist (vgl. Anmerkung 3
"Anteilskiufe im Rahmen der Anderung der Gesellschaftsverhiltnisse"). Daher wurde der
Unternehmenskaufpreis auf die erworbenen Vermogensgegenstinde und die iibernommenen Schulden,
einschlielich derjenigen, die im Rahmen des Programms zur VerduB3erung von Beteiligungen verduBert werden
sollen, auf Basis der jeweils geschitzten beizulegenden Werte zum 30.4.2001, dem Zeitpunkt des
Unternehmenserwerbs verteilt.

Die Aktivititen, die in das Desinvestionsprogramm fallen, beinhalten Beteiligungen sowie das
Reinvermogen einzelner Geschiftsbereiche. Die Unternehmensleitung erwartete urspriinglich eine Verduflerung
bis spitestens zum Ende des Kalenderjahres 2002. Die unter das Desinvestionsprogramm fallenden Aktivititen
werden wie folgt bilanziert:

Beteiligungen, die nach urspriinglichem Plan innerhalb von zwdlf Monaten ab dem Tag des
Unternehmenserwerbs (d. h. spétestens bis zum 30.4.2002) verkauft werden sollten, werden nicht konsolidiert,
da nur eine voriibergehende Beherrschung beabsichtigt ist. Die Anteile an diesen Beteiligungen werden als
Finanzanlagen in der Konzernbilanz mit dem ermittelten Marktwert als kurzfristige Vermdgensgegenstinde
unter "Zum Verkauf bestimmte Beteiligungen" ausgewiesen. Anderungen des ermittelten Marktwertes der
Beteiligungen in der laufenden Berichtsperiode, die sich aus den jeweiligen Betriebsergebnissen ergeben,
werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter ,,Anderungen des Marktwertes von zum Verkauf
bestimmten Beteiligungen® ausgewiesen. Am 31. Dezember 2002 waren die verbliebenen Tochtergesellschaften
in Indonesien und Peru noch nicht verkauft (siche auch Anmerkung 38 "Ereignisse nach dem Bilanzstichtag").

Beteiligungen, die nach urspriinglichem Plan voraussichtlich nach dem 30.4.2002 verkauft werden sollten sowie
das Reinvermdgen der zum Verkauf bestimmten Geschéftsbereiche werden bis zu ihrem Verkauf konsolidiert.

.
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Immaterielle Vermogensgegenstinde

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Unternehmenskaufpreis und den Zeitwerten der erworbenen
Vermogensgegenstiande und iibernommenen Schulden wurde aktiviert und wird planméBig linear iiber eine
geschitzte Nutzungsdauer von 20 Jahren abgeschrieben. Bei der Ermittlung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer des
Firmenwertes wurde die Stabilitit der Markte, in denen der Konzern tétig ist, sowie die Marktposition des Konzerns
beriicksichtigt. Die Abschreibung wird unter "Sonstige betriebliche Aufwendungen" ausgewiesen.

Die sonstigen immateriellen Vermogenswerte wie Patente, Lizenzen, Marken, Software etc. werden zu
Anschaffungskosten aktiviert und linear iiber ihre geschitzte Nutzungsdauer von 3 bis 20 Jahren abgeschrieben. Die
Abschreibungen auf die sonstigen immateriellen Vermogenswerte werden als Aufwand unter den zugehdrigen
funktionalen Kosten ausgewiesen.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziiglich Zuschiissen der 6ffentlichen
Hand, aktiviert und iiber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Herstellungskosten von
selbsterstellten Sachanlagen beinhalten die unmittelbar zurechenbaren Einzelkosten sowie angemessene Teile der
Gemeinkosten, einschlieBlich Abschreibungen. Mit dem Bau von Sachanlagen verbundene Finanzierungskosten
werden als Teil der Herstellungskosten aktiviert. Die Differenz aus Verkaufserlosen von Anlageabgéngen und
Restbuchwert ist in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Reparaturkosten werden als Aufwand der
Periode erfafit.

Die Abschreibung fiir Sachanlagen erfolgt linear iiber deren betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer:

Gebaude 10 - 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 10 - 20 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 -20 Jahre

Bei Vermdgensgegenstanden, die im Rahmen eines langfristigen Vertrages oder einer sonstigen
Vereinbarung geleast sind und deren Nutzen und Risiken mafigeblich vom Konzern getragen werden, wird der
Leasing-Gegenstand mit dem jeweils niedrigeren Wert aus seinem Zeitwert oder dem Barwert der kiinftigen
Mindest-Leasingzahlungen aktiviert. Die entsprechende Verbindlichkeit wird als Finanzschuld erfasst. Die Leasing-
Gegenstinde werden planméBig linear iiber die jeweilige Laufzeit des Vertrages abgeschrieben.

Anteile an assoziierten Unternehmen

Beteiligungen an Unternehmen, auf die der Konzern einen maf3igeblichen Einfluss ausiibt oder die
gemeinschaftlich gefiihrt werden, werden nach der Equity-Methode bilanziert (Assoziierte Unternehmen oder
Equity-Beteiligungen). Die den Konzernanteil am Nettovermdgen der Beteiligung {iberschreitenden
Anschaffungskosten (Unterschiedsbetrag) werden tiber 5 bis 10 Jahre planmiBig linear abgeschrieben. Das anteilige
Ergebnis der Equity-Beteiligungen, einschlieBlich der Abschreibungen auf die zugehdrigen Unterschiedsbetrige, ist
in dem Posten "Ergebnis aus assoziierten Unternehmen" enthalten. Die Wertansitze der Equity-Beteiligungen
werden bei nicht nur voriibergehenden Wertminderungen abgeschrieben. Die Hohe der Wertminderung wird vom
Buchwert der Beteiligung sowie von etwaigen Finanzierungszusagen begrenzt.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungskosten werden als Aufwand der Periode ausgewiesen. Entwicklungskosten werden aufgrund der
Ungewissheit des zukiinftigen wirtschaftlichen Nutzens bis zur Markteinfiihrung der zugehérigen Produkte in der
Periode, in der sie anfallen, als Aufwand erfal3t. Lasst sich der kiinftige wirtschaftliche Nutzen nachweisen, werden
diese Aufwendungen mit den direkt zurechenbaren Kosten fiir Material und Personal sowie einem angemessenen
Anteil der Gemeinkosten erfasst und iiber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.
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Vorriite

Vorrite sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder niedrigeren Tageswerten am Bilanzstichtag
nach der Durchschnittskostenmethode bewertet. Die Herstellungskosten beinhalten neben den direkt zurechenbaren
Einzelkosten angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie Abschreibungen.

Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden zum Nettorealisationswert
erfasst. Angemessene Wertberichtigungen sind zur Beriicksichtigung der mit dem Forderungsbestand verbundenen
Risiken vorgenommen worden.

Fliissige Mittel

Zu den Fliissigen Mitteln gehoren frei verfligbare Barmittel und Sichteinlagen. In den Fliissigen Mitteln
sind auch liquide Finanzanlagen mit einer Filligkeit von hochstens drei Monaten ab Anschaffungszeitpunkt
enthalten. Beschrinkt verfligbare Barmittel werden unter den anderen langfristigen Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstinden erfasst.

Auperplanmiifiige Abschreibungen auf das Anlagevermaigen

Sollten Fakten und Umsténde darauf hinweisen, dass das Konzernanlagevermdgen, insbesondere
Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstinde, moglicherweise an Wert verlieren, wird eine Beurteilung der
Werthaltigkeit (impairment test) vorgenommen. Dabei wird der dem Vermogensgegenstand beizulegende Wert mit
dessen Buchwert verglichen, um festzustellen, ob eine Abwertung auf den beizulegenden Wert erforderlich ist. Der
beizulegende Wert wird als der hohere Wert aus dem Nettoverkaufspreis oder dem Nutzwert des
Vermdgensgegenstandes definiert. Der Nutzwert entspricht dem Barwert kiinftiger Zahlungsstrome, die
erwartungsgemall mit der fortgesetzten Nutzung des Vermdgensgegenstandes und dessen VerduBerung am Ende
seiner Nutzungsdauer zu erzielen sind. Wertaufholungen auf die urspriinglichen Buchwerte werden mit Ausnahme
des Firmenwertes bei den kurzfristigen Vermdgensgegenstinden und den Gegenstidnden des Anlagevermdgens
vorgenommen, wenn die Griinde flir die auBBerplanméfige Abschreibung nicht mehr bestehen.

Riickstellungen fiir Pensionen und dihnliche Verpflichtungen

Die Nettoverpflichtung aus den leistungsorientierten Pensionspldnen wird fiir jeden Plan gesondert
berechnet, indem die kiinftigen Beziige der Arbeitnehmer fiir ihre Tétigkeit in der laufenden und in fritheren Perioden
geschitzt werden. Der Barwert der Verpflichtung wird um ein eventuell bestehendes Fondsvermogen gekiirzt. Die
Berechnung wird von einem Versicherungsmathematiker nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit
credit method) durchgefiihrt. Wenn die Leistungen aus einem Plan verbessert werden, wird der Anteil der erhdhten
Leistung, der sich auf die vergangene Dienstzeit der Arbeitnehmer bezieht, als Aufwand in der Gewinn- und
Verlustrechnung gleichméaBig iiber den durchschnittlichen Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit der Leistungen
ausgewiesen.

Bei der Berechnung der Verpflichtungen wird ein kumulierter nicht ausgewiesener
versicherungsmathematischer Gewinn oder Verlust, sofern er um mehr als zehn Prozent vom Hoheren des Wertes
aus Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung und dem Zeitwert des Fondsvermogens abweicht, in der
Gewinn- und Verlustrechnung iiber die voraussichtliche verbleibende Restdienstzeit, der in den Plan einbezogenen
Arbeitnehmer, als Aufwand erfasst. Ansonsten werden versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste nicht
beriicksichtigt.

Verpflichtungen fiir Abfindungen und Vorruhestandsleistungen werden mittels
versicherungsmathematischer Berechnungen unter Beriicksichtigung der in den betreffenden Léndern geltenden
Zinssitze und Gehaltstrends ermittelt.

Die Zahlungen an beitragsorientierte Pensionspldne werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Periodenaufwand erfasst.
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Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden angesetzt, sobald das Entstehen einer Verpflichtung wahrscheinlich
geworden ist und deren Hohe hinreichend genau geschétzt werden kann.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten werden mit dem
Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Derivative Finanzierungsinstrumente

Im Rahmen seiner Tétigkeit ist der Konzern vielféltigen Finanzrisiken ausgesetzt, insbesondere den
Auswirkungen von Wechselkurs- und Zinssatzénderungen. Das Risikomanagementsystem befasst sich in erster
Linie mit der Unvorhersehbarkeit der Finanzmérkte und verfolgt eine Minimierung der potentiell negativen
Auswirkungen auf das Finanzergebnis. Der Konzern setzt derivative Finanzierungsinstrumente, wie
Devisentermingeschifte und Zinsswaps, zur Absicherung von Fremdwahrungs- und Zinsrisiken ein.

Das Risikomanagement erfolgt durch die zentrale Finanzabteilung (Group Treasury) anhand der vom
Vorstand vorgegebenen Richtlinien. Das Group Treasury ermittelt und bewertet die Finanzrisiken und sichert sie
ab. Die Richtlinien enthalten Grundsitze fiir das Risikomanagement sowie Einzelrichtlinien fiir bestimmte
Bereiche, wie das Wechselkursrisiko, das Zinsrisiko, den Einsatz derivativer Finanzinstrumente und die Anlage
iiberschiissiger Liquiditit.

Der Konzern ist international tétig und somit Wechselkursrisiken aus verschiedenen
Fremdwiahrungsengagements, hauptséchlich in U.S.-Dollar (US$) und Britischen Pfund (GBP), ausgesetzt. Das
Group Treasury ist fiir die Absicherung der Fremdwahrungsrisiken durch den Abschluss von Wahrungskrediten
und externen Devisentermingeschéften verantwortlich.

Zusitzlich werden die Fremdwéhrungsrisiken der wichtigsten auslandischen Vertragsverpflichtungen
hinsichtlich des Kaufs und Verkaufs bestimmter Produktionsteile abgesichert. Dabei handelt es sich hauptsichlich
um in US$ und in GBP abgeschlossene Vertrage.

Die Ertriige und der operative Cashflow sind im wesentlichen unabhéngig von Anderungen der
Marktzinsen, da der Konzern keine mafigeblichen verzinslichen Vermogensgegenstiande besitzt. Ferner werden
variabel verzinsliche Kredite mit Hilfe von Zinssatzswaps abgesichert (cashflow hedges fiir kiinftige
Zinszahlungen). Dadurch erfolgt wirtschaftlich eine Umwandlung von Krediten mit variablen Zinssétzen in solche
mit festen Zinssétzen. Im Rahmen der Zinssatzswaps wird in bestimmten Abstinden die Differenz zwischen festen
Vertragszinssitzen und variabel verzinsten Betrdgen, die unter Bezugnahme auf einen vereinbarten fiktiven Betrag
ermittelt werden, ausgeglichen.

Derivative Finanzierungsinstrumente werden bei Erwerb in der Bilanz mit den Anschaffungskosten
angesetzt und in der Folge mit ihren Marktwerten neu bewertet. Nach welcher Methode die sich ergebenden
Gewinne und Verluste angesetzt werden, hdangt von der Art der abgesicherten Position ab. Mit Abschluss eines
Derivate-Vertrages wird dieser entweder (1) als Sicherungsgeschift fiir den geschitzten beizulegenden Wert eines
ausgewiesenen Vermdgensgegenstandes oder einer Schuld (sog. fair value hedge) oder (2) als Absicherung einer
geplanten Transaktion oder einer zwingenden Verpflichtung (cashflow hedge) eingeordnet.

Verdnderungen des Zeitwertes von Derivaten, die als "fair value hedges" eingeordnet werden und eine
hohe Kongruenz mit dem zugrunde liegenden Basisgeschift aufweisen, werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, zusammen mit etwaigen Anderungen des Zeitwertes der gesicherten
Vermogensgegenstinde oder Schulden, die den abgesicherten Risiken zuzuordnen sind.

Verénderungen des Zeitwertes von Derivaten, die als cashflow hedges eingeordnet werden und eine hohe
Kongruenz mit dem zugrunde liegenden Basisgeschift aufweisen, werden innerhalb des Eigenkapitals erfasst.
Wenn die geplante Transaktion oder die zwingende Verpflichtung zur Bilanzierung eines Vermogensgegenstandes
oder einer Schuld fiihrt, werden die vorher im Eigenkapital abgegrenzten Gewinne und Verluste aus dem
Eigenkapital entnommen und bei der Bewertung der Anschaffungskosten des Vermdgensgegenstandes oder der
Schuld beriicksichtigt. Ansonsten werden im Eigenkapital abgegrenzte Betrige in die Gewinn- und
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Verlustrechnung iibernommen und als Erlose oder Kosten in der gleichen Berichtsperiode erfasst, in der die
abgesicherte zwingende Verpflichtung oder die geplante Transaktion die Gewinn- und Verlustrechnung beriihrt.

Bestimmte derivative Transaktionen bieten zwar im Rahmen des Risikomanagements des Konzerns eine
wirksame wirtschaftliche Absicherung, erfiillen aber die Kriterien nicht, die nach den speziellen Regeln des IAS 39
fiir die Bilanzierung als Sicherungsgeschift gelten. Anderungen des Zeitwertes von derivativen Instrumenten, die
die Kriterien fiir eine Bilanzierung als Sicherungsgeschift gemal IAS 39 nicht erfiillen, werden unmittelbar in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wenn ein Sicherungsinstrument auslduft oder verkauft wird, oder wenn ein Sicherungsgeschéft die
Kriterien fiir die Bilanzierung als Sicherungsgeschift gemal3 IAS 39 nicht mehr erfiillt, verbleibt ein etwaiger im
Eigenkapital zu diesem Zeitpunkt vorhandener kumulierter Gewinn oder Verlust im Eigenkapital und wird erst
entnommen, wenn die verbindlich zugesagte oder geplante Transaktion schlie8lich in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst wird. Sofern mit dem Eintritt einer zugesagten oder geplanten Transaktion jedoch nicht
mehr zu rechnen ist, wird der im Eigenkapital erfasste kamulierte Gewinn oder Verlust unmittelbar in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Latente Steuern

Latente Steuern werden fiir temporére Differenzen zwischen dem Buchwert von Vermdgensgegenstdnden
oder Schulden in der Bilanz und ihrem korrespondierenden steuerlichen Wert sowie fiir den operativen Verlust und
fiir steuerliche Verlustvortrage ausgewiesen. Der Berechnung der latenten Steuern liegen die derzeit giiltigen
Steuersitze zugrunde. Aktive latente Steuern werden angesetzt, soweit die Wahrscheinlichkeit besteht, dass
zukiinftige steuerpflichtige Gewinne entstehen, mit denen ungenutzte steuerliche Verlustvortrdge verrechnet werden
konnen. Aktive und passive latente Steuern werden nur saldiert, wenn sie von der gleichen Steuerbehorde erhobene
Ertragssteuern betreffen und das Unternehmen einen rechtlich durchsetzbaren Anspruch zur Verrechnung von
Erstattungsanspriichen und Steuerverbindlichkeiten hat.

Aktienoptionspline

Aufgrund fehlender Bestimmungen fiir die Bewertung von Aufwendungen aus Aktienoptionsplénen in den
IFRS hat die Gesellschaft entschieden, die Aufwendungen aus dem Bezug von Aktienoptionsplédnen nach dem
"intrinsic value approach" zu bewerten (s. auch Anmerkung 37 "Aktienbezugs- und -optionsprogramm"). Nach
dieser Methode wird die Differenz zwischen dem Marktwert und dem Ausiibungspreis zum Bewertungszeitpunkt zur
Ermittlung der Aufwendungen aus dem Aktienoptionsplan herangezogen. Zum Bewertungszeitpunkt stehen
erstmalig sowohl der Ausiibungspreis als auch die Anzahl der ausgeiibten Optionen fest. Diese Bewertungsmethode
fiir die Aufwendungen aus Aktienoptionsplanen entspricht der Accounting Principles Board Opinion (APBO) No.
25, "Accounting for Stock Issued to Employees". In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von SFAS No. 123
»ZAccounting for Stock Based Compensation* wiirden die sog. pro forma Angaben zum Jahresergebnis
erforderlichenfalls so erfolgen, als ob SFAS 123 zur Bewertung der Aufwendungen aus dem Aktienoptionsplan
angewandt worden wire.

Umsatzrealisierung
a Umsiitze mit Fliissigprodukten

Fliissigprodukte werden in konzerneigenen Tanks gelagert und an Kunden auf deren Gelénde vermietet. Die
Gase werden in Tankwagen, Tankaufliegern oder Waggons angeliefert und in die gemieteten Tanks umgefiillt. Die
im Geschéftsbereich Fliissigprodukte iiblichen Vertrdge haben in Deutschland in der Regel eine Laufzeit von zwei
bis drei Jahren. Fliissigproduktvertrage in den USA haben in der Regel eine Laufzeit von fiinf bis sieben Jahren. Die
Realisierung der Umsitze mit Fliissigprodukten erfolgt mit der Lieferung an die Tanks. Die Erlose aus der
Vermietung der Tanks werden nach den Bedingungen der Mietvertriage erfasst.

b Umsiitze mit Flaschengasen

Kunden mit Bedarf an kleinen Gasmengen (insbesondere bei den meisten Spezialgasen) erhalten die
Produkte in Flaschen, die sich in der Regel im Eigentum des Konzerns befinden und an den Kunden vermietet
werden. Flaschengase werden im allgemeinen per Einzelbestellung oder im Rahmen von Vertrdgen mit Laufzeiten
verkauft, die zwischen ein bis zwei Jahren in Europa und drei bis fiinf Jahren in den Vereinigten Staaten liegen.
Umsitze aus dem Gasverkauf werden bei Lieferung realisiert. Die Erlose aus der Vermietung der Flaschen werden
nach den Bedingungen der Mietvertrage erfasst.
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c Umsiitze auf dem Betriebsgeliinde der Kunden und Fernleitungsumsatz

Kunden, die Industriegase in groBen Mengen bendtigen (in der Regel Sauerstoff, Stickstoff, Wasserstoff
und Kohlenmonoxid) und eine verhéltnisméBig konstante Nachfrage entwickeln, werden in der Regel von auf oder
neben dem Betriebsgeldnde der Kunden errichteten Anlagen beliefert. Diese Anlagen befinden sich im Eigentum des
Messer Konzerns und werden von ihnen betrieben. Die Produktliefervertrdge haben iiblicherweise Laufzeiten von 10
bis 15 Jahren und enthalten im allgemeinen Vereinbarungen iiber Mindestmengen oder Mindestpreise sowie
Staffelpreisvereinbarungen. Umsétze werden realisiert, wenn die Lieferung erfolgt ist. In den Féllen, in denen der
Kunde nicht die Mindestabnahmemenge erreicht hat, wird die Differenz zum vertraglich festgelegten Minimum in
festen Zeitabstinden abgegrenzt. Fiir den Absatz iiber Fernleitungssysteme gelten tiblicherweise dhnliche
Bedingungen und Bilanzierungsverfahren.

Vertriebskosten

Zu den Vertriebskosten gehdren alle Aufwendungen in Zusammenhang mit dem Vertrieb und der
Vermarktung eines Produkts. Hierzu gehdren vor allem Aufwendungen fiir die Vertriebsabteilung, fiir
Vertreterprovisionen, Verpackung und Auslieferung, Fracht, Transportversicherungen,
Forderungsausfallversicherung, Absicherung von Fremdwéhrungsforderungen, Bankgebiihren fiir den Export,
(produktbezogene) Werbung, technische Kundenberatung, Muster und Ausstellungen.

Umgliederungen

An der Darstellung aus friiheren Berichtsperioden wurden verschiedene Umgliederungen vorgenommen,
um sie der Gliederung fiir die laufende Berichtsperiode anzupassen.

a. Konzern - Gewinn- und Verlustrechnung

In 2002 hat der Messer Konzern Abschreibungen auf Tanks und Flaschen, soweit diese als Kosten der Warenabgabe
zu klassifizieren sind , als Vertriebskosten ausgewiesen. In der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1.5. bis zum 31.12.2001 waren diese Aufwendungen unter den Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen ausgewiesen. Die Ausweisdnderung zieht einen Riickgang der
Herstellungskosten um TEUR 36.500 und eine entsprechende Erhdhung der Vertriebskosten im Konzernabschluss
fiir die Zeit vom 1.5. bis zum 31.12.2001 nach sich. Auerdem wurde die Zuordnung der Gemeinkosten fiir die
Fliissigproduktcenter von den Vertriebskosten zu den allgemeinen Verwaltungskosten gedndert. Um den Ausweis an
die Gliederung der laufenden Berichtsperiode anzupassen, wurden in der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung fiir
die Zeit vom 1.5. bis zum 31.12.2001 TEUR 8.161 aus den Vertriebskosten in die allgemeinen Verwaltungskosten
umgegliedert.
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Die folgende Tabelle gibt die Umgliederungen in der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1.5.
bis zum 31.12.2001 des Messer Konzerns wieder:

Ausweis in  Umgliederungen Ausweis in
2001 2002
Umsatzerlose 1.046.588 — 1.046.588
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose
erbrachten Leistungen (564.916) 36.500 (528.416)
Bruttoergebnis vom Umsatz 481.672 36.500 518.172
Vertriebskosten (313.845) (28.339) (342.184)
Forschungs- und Entwicklungskosten (9.542) — (9.542)
Allgemeine Verwaltungskosten (82.668) (8.161) (90.829)
Sonstige betriebliche Ertrége 10.658 — 10.658
Sonstige betriebliche Aufwendungen (23.526) — (23.526)
Umstrukturierungs- und Reorganisationskosten (25.266) — (25.266)
Betriebsergebnis 37.483 — 37.483

b. Konzernbilanz

In 2002 wurden Verbindlichkeiten aus der Bewertung derivativer Finanzierungsinstrumente unter den sonstigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Um den Ausweis zum 31.12.2001 an den Ausweis zum 31.12.2002 anzupassen,
wurde ein Betrag von TEUR 14.217 aus den sonstigen langfristigen Riickstellungen in die sonstigen
Verbindlichkeiten umgegliedert. Auerdem wurden Riickstellungen fiir ausstehende Eingangsrechnungen und
Riickstellungen fiir Personalkosten in 2002 unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bzw. unter
den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen, was eine Umgliederung von TEUR 22.352 von den sonstigen
Riickstellungen in die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 4.295) und die sonstigen
Verbindlichkeiten (TEUR 18.057) nach sich zog, um den Ausweis zum 31.12.2001 an den Ausweis zum 31.12.2002
anzupassen.

Die folgende Tabelle gibt die Umgliederungen zur Konzernbilanz zum 31.12.2001 wieder:

Ausweis in  Umgliederungen Ausweis in
2001 2002

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen 166.356 — 166.356
Sonstige Riickstellungen 53.344 (14.217) 39.127
Langfristige Finanzschulden 1.540.312 — 1.540.312
Latente Steuerverbindlichkeiten 135.933 — 135.933
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 25.353 — 25.353
Langfristige Verbindlichkeiten 1.921.298 (14.217) 1.907.081
Sonstige Riickstellungen 159.215 (22.352) 136.863
Finanzschulden 40.927 — 40.927
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 118.344 4.295 122.639
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 118.175 32.274 150.449
Kurzfristige Verbindlichkeiten 436.661 14.217 450.878
Summe Verbindlichkeiten 2.357.959 — 2.357.959
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Verwendung von Schiit;werten

Die Aufstellung des Abschlusses nach IFRS verlangt von der Unternehmensleitung bestimmte Schitzungen
und Annahmen, die die dargestellten Werte der Vermodgensgegenstinde und Schulden sowie die Angabe von
Eventualforderungen und -schulden zum Bilanzstichtag und die aufgefiihrten Ertrdge und Aufwendungen wihrend
der Berichtsperiode beriihren. Bei der Erstellung des Konzernabschlusses waren insbesondere Schiatzungen im
Zusammenhang mit der Verteilung des Kaufpreises, den Anteilen der zum Verkauf bestimmten Beteiligungen, den
Abwertungen auf aktive latente Steuern und den Pensionsverpflichtungen erforderlich. Weitere Schiatzungen wurden
vorgenommen fiir die Berechnung von aulerplanméfigen Abschreibungen auf Anlagevermogen,
Forderungsabschreibungen und Vorratsbewertung. Die tatsdchlichen Ergebnisse konnen von diesen Schétzwerten
abweichen.

Risiken und Ungewissheiten

Fiir die kiinftigen Betriebsergebnisse des Konzerns gibt es eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Zu
den Faktoren, die das kiinftige Betriebsergebnis des Konzerns beeintrdchtigen und dazu fiihren konnten, dass die
tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von Ergebnissen der Vergangenheit abweichen, gehoren insbesondere folgende
Punkte (nicht abschlieBend):

Das Industriegasegeschéft ist sehr wettbewerbsintensiv, was in der Vergangenheit zu einem Riickgang der
Verkaufspreise fiihrte. Der starke Wettbewerbsdruck kann die Rentabilitdt und den Cash flow des Konzerns in
Zukunft moglicherweise reduzieren.

Messer beliefert eine grofle Bandbreite von Industrien und Branchen wie Stahlerzeugung und
Metallverarbeitung, chemische Industrie, Petrochemie, Nahrungsmittel- und Getrankeindustrie, Gesundheitswesen,
Elektro- und Glasindustrie auf der Basis langfristiger Liefervertrage mit einer Laufzeit von bis zu 15 Jahren. Ein
signifikanter Riickgang der Marktnachfrage in einigen dieser Industrien und Branchen kann die zukiinftige
Entwicklung des Betriebsergebnisses nachteilig beeinflussen. Kein einzelner Kunde hat einen mafigeblichen Anteil
am Gesamtumsatz.

Energie ist der wichtigste Einzelposten der Produktionskosten des Konzerns. Obwohl der Konzern oftmals
einen Teil der Kostensteigerungen an seine Kunden weitergeben kann, konnen Preissteigerungen bei Energiekosten
die Profitabilitit des Konzerns deutlich belasten.

Der Konzern ist weltweit tétig, so dass er mit Risiken konfrontiert wird, die sich aus den unterschiedlichen
politischen, sozialen und wirtschaftlichen Bedingungen in den verschiedenen Landern ergeben, in denen er seine
Geschiftstitigkeit ausiibt. Der GroBteil der Umsatzerldse wird in Deutschland, dem iibrigen Europa und den USA
erzielt, wodurch der Konzern von den Markt- oder gesamtwirtschaftlichen Bedingungen in diesen Léndern abhingig
ist.

Neue Rechnungslegungsstandards nach IAS

Der Konzern hat folgende Rechnungslegungsstandards zum 1.1.2001 tibernommen. Sofern nichts anderes
angegeben ist, hat die Ubernahme dieser Bilanzierungsvorschriften keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Finanz- und Ertragslage des Konzerns gehabt.

Im Jahr 1998 hat das IASC den Rechnungslegungsstandard IAS 39 “Financial Instruments: Recognition
and Measurement““ verabschiedet. Mit diesem Standard wird bei der Bilanzierung von Finanzinstrumenten
wesentlich haufiger der geschétzte beizulegende Wert verwendet und es werden bestimmte Kriterien fiir die
Bilanzierung von Sicherungsgeschiften festgelegt. IAS 39 wurde am 1.1.2001 iibernommen. Die Ubernahme dieses
Standards zog einen kumulativen Effekt aus der Anderung von Rechnungslegungsstandards in Hohe von TEUR 335
nach Abzug latenter Steuern von TEUR 223 nach sich, der unter den Neubewertungsriicklagen ausgewiesen wird.

Im Jahr 2000 gab das IASC den Rechnungslegungsstandard IAS 40 “Investment Property” heraus. IAS 40
ist zwingend fiir Abschliisse ab dem 1.1.2001 anzuwenden. IAS 40 beschreibt die bilanzielle Behandlung von
Immobilienanlagen und die dazu gehdrigen Angabepflichten und ersetzt den fritheren Standard IAS 25 “Accounting
for Investments”. Gemal3 IAS 40 dienen Immobilienanlagen der Erzielung von Mieteinnahmen oder als
Vermdgensanlage. Darunter fallen keine Objekte, die der Produktion von Giitern, der Erstellung von Leistungen oder
der allgemeinen Verwaltung dienen oder die zum Verkauf bestimmt sind. Der Konzern hat sich fiir die Anwendung

-9.



_ MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

des ,,cost model" entschieden und bewertet demnach Immobilienanlagen mit den Anschaffungskosten vermindert um
Abschreibungen und aulerplanmifBige Abschreibungen.

Im Jahr 2000 iiberarbeitete das IASC den Rechnungslegungsstandard IAS 19 “Employee Benefits . IAS 19
(revised 2000) ist zwingend fiir Geschéftsjahre beginnend ab dem 1.1.2001 anzuwenden. Der
Rechnungslegungsstandard enthilt eine gednderte Definition des Fondsvermdgens und neue Vorschriften fiir den
Ansatz, die Bewertung und die Angabepflichten von Riickvergiitungen. Der Standard beschreibt die Bilanzierung
und die Angabepflichten fiir Pensionszusagen, sonstige langfristige Zusagen an die Arbeitnehmer,
Abfindungsregelungen und Beteiligungen am Eigenkapital.

Wihrungsumrechnung

Die funktionale Wahrung der Konzerngesellschaften ist deren lokale Wéhrung. Die Abschliisse von
Konzerngesellschaften, die ihren Sitz auflerhalb der Europdischen Wahrungsunion haben, werden in Euro
umgerechnet. Die Vermdgensgegenstinde und Schulden dieser Tochtergesellschaften werden zum Stichtagskurs in
Euro umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung werden mit dem Jahresdurchschnittskurs in Euro
umgerechnet. Unterschiedsbetriage aus Wechselkursschwankungen gegeniiber dem Vorjahresende sind in einem
gesonderten Posten innerhalb des Eigenkapitals enthalten.

Fremdwiahrungsgewinne und -verluste aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die auf eine andere Wahrung als die Berichtswahrung lauten,
sind in den Posten "Sonstige betriebliche Ertrage" bzw. "Sonstige betriebliche Aufwendungen" enthalten.

Der Konzern hat eine Tochtergesellschaft in Serbien, das als Hochinflationsland eingestuft wird.
Dementsprechend werden die Grundsétze des Standard IAS 29 "Financial Reporting in Hyperinflationary
Economies " auf die von der Hochinflation betroffenen Unternehmen angewendet. Vor der Umrechnung in die
Berichtswahrung wurden die in der Landeswahrung aufgestellten Jahresabschliisse fiir 2002, 2001 und 2000 der in
Serbien titigen Unternehmen anhand des Inflationsindex fiir Konsumgiiter zum Bilanzstichtag neu bewertet.

Die Kursschwankungen bei Wahrungen von wesentlicher Bedeutung werden nachstehend gezeigt:

Stichtagskurse Durchschnittskurse
Ausgewiihlte Wihrungen 31122002  31.12.2001 L1- 15.- L1.- Ll
31.12.2002 31.12.2001 30.4.2001 31.12.2000
€ € € € € €
1 U.S. Dollar 0.96 1.13 1.05 1.13 1.10 1.08
1 Pfund Sterling 1.54 1.64 1.59 1.63 1.59 1.64
100 Ungarische 0.42 0.41 0.41 0.40 0.38 0.38
Forint
100 Serbische 1.61 1.70 1.66 1.66 1.70 2.62
Dinar
3. Anteilskiiufe im Rahmen der Anderung der Gesellschaftsverhiltnisse

Am 31.12.2000 schloss die Aventis S.A. (Muttergesellschaft der Hoechst AG (“Hoechst”)) mit Allianz
Capital Partners GmbH (“ACP”) und sechs Private Equity-Funds, die von verbundenen Unternehmen der Goldman
Sachs Group, Inc. (die “GS-Fonds”) verwaltet werden, einen Vertrag iiber den Kauf der Anteile der Hoechst an
MGG. Die Transaktion wurde zum 30.4.2001 wirksam.

Um ACP und den GS-Fonds den Kauf der Hoechst-Anteile an MGG zu ermdglichen, brachte die Hoechst
AG am 30.4.2001 ihre Kapitalbeteiligung von 66 %% an MGG in die Messer Griesheim Holding AG ein. Des
Weiteren iibertrug die Messer Industrie GmbH ("MIG") der Messer Griesheim Holding AG am selben Tag ihre
Kapitalbeteiligung an der MGG von 33 /3% gegen eine Barabfindung und eine Kapitalbeteiligung (neue Anteile)
von 33 '/3% an der Messer Griesheim Holding AG. Wie im folgenden Abschnitt erliutert, wurde die Messer
Griesheim Holding AG anschlieend von der Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA erworben.
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ACP und die GS-Fonds griindeten eine neue Gesellschaft, die Messer Griesheim Group GmbH & Co.
KGaA. Am 30.4.2001 erwarben ACP und die GS-Fonds durch die Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA
den Anteil von Hoechst an der Gesellschaft fiir €618 Millionen, zahlbar in bar (€388 Millionen) und in
Schuldverschreibungen mit aufgeschobener Zahlungsverpflichtung (€230 Millionen). Die Schuldverschreibungen
der Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA tiber €230 Millionen sind am 11.11.2011 fillig. Ferner fallen
derzeit nicht zahlbare Zinsen an, die mit einem Aufschlag von 250 Basispunkten auf den Drei-Monats-EURIBOR
berechnet werden. Unter bestimmten Umstdnden kann der in den Folgejahren zu entrichtende Kaufpreis friiher fallig
werden. Weiterhin wurden 300.000 Schuldverschreibungen (T€300) an Hoechst ausgegeben, die beim Eintritt
bestimmter Ereignisse zu einem nominalen Wandlungspreis in 3% des gezeichneten Kapitals der Messer Griesheim
Group GmbH & Co. KGaA umgewandelt werden kdnnen. Zusétzlich iibertrug MIG ihren Anteil an der Gesellschaft
fiir einen Anteil von 32.67% an der Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA und eine Barabfindung von €33,2
Millionen. Bei Eintritt bestimmter Ereignisse hat MIG zusitzlich Anspruch auf Erhalt einer weiteren Barabfindung in
Hohe von bis zu €35,8 Millionen. Infolge der vorstehend beschriebenen Transaktionen gehorte die Gesellschaft zu
100 % der Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA, die ihrerseits am 30. April 2001 wiederum ACP
(33,665%), den GS-Fonds (gemeinsam 33,665%) und der Messer Industrie GmbH (32,67%) gehorte.

Ebenfalls infolge der oben beschriebenen Transaktionen gehdren der Messer Griesheim Holding AG 100 %
der Anteile an MGG.

Die vorstehenden Transaktionen wurden in einer Art bilanziert, die einem ,,Kauf* von MGG gleicht.
Dementsprechend wurde der Kaufpreis fiir den Unternehmenserwerb auf die erworbenen Vermdgensgegenstinde
und die tibernommenen Schulden zum Stand vom 30.4.2001, dem Tag des Vollzugs der Transaktionen, auf der
Grundlage des geschitzten Zeitwertes verteilt.

Als Teil des Vertrages zum Unternehmenserwerb erhielten Hoechst und die Messer Griesheim Group

GmbH & Co. KGaA eine “call”-Option bzw. eine “counter-call”-Option iiber einen Anteil von 66 */3 % an der
Gesellschaft. Im Januar 2002 hat eine Tochtergesellschaft von Hoechst ("DIOGENES 20.
Vermogensverwaltung GmbH") seine "Call" - Option ausgeiibt und 66 2/3 % der Anteile an der Gesellschaft
gegen einen Schuldwechsel im Betrag des Kaufpreises erworben, den die Messer Griesheim Group GmbH & Co.
KGaA fiir ihre Anteile an der Gesellschaft bezahlt hatte. Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA hat
darauthin seine "counter - call" -Option ausgeiibt, um die Hoechst - Tochtergesellschaft zum Nominalbetrag zu
erwerben (und damit die Anteile an der Gesellschaft indirekt zuriickzuerwerben). Die "Call" und "Counter -
Call" Klauseln wurden Bestandteile des Vertrages zum Unternehmenserwerb, um die Erfordernisse der
deutschen Steuerplanung in der Hoechst - Gruppe zu beriicksichtigen. Im Oktober 2002 wurde die Diogenes 20.
Vermogensverwaltungs GmbH auf die Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA verschmolzen.

4. Finanzierung der Anteilskiufe
Umschuldung der Verbindlichkeiten

GemaB den vertraglichen Bestimmungen wurde mit dem Gesellschafterwechsel zum 30.4.2001 der
iiberwiegende Anteil der bestehenden Schulden des Konzerns zur Zahlung fillig (siche Anmerkung 3 "Anteilskaufe
im Rahmen der Anderung der Gesellschaftsverhiltnisse"). Aus diesem Grund schloss MGG im April und Mai 2001
Umschuldungsvereinbarungen mit einem Bankenkonsortium ab. Diese Umschuldungsvereinbarungen beinhalten
Kreditaufnahmen unter einem vorrangigen Rahmenvertrag mit einem Volumen von €1.650 Millionen
(€1.340 Millionen langfristige Darlehen (senior facilities) und €310 Millionen Kreditlinien (revolving facilities))
sowie eine Zwischenfinanzierung (mezzanine-Kapital) in Hohe von insgesamt €400 Millionen.

Die Betrége, die im Rahmen des vorrangigen Rahmenvertrags (€1.160 Millionen) und der
Zwischenfinanzierung (€400 Millionen) aufgenommen wurden, sind zur Riickzahlung der bestehenden
Kreditverpflichtungen der MGG in Hohe von €1.303 Millionen verwendet worden. Da die Riickzahlung der
bestehenden Kreditverpflichtungen im Zusammenhang mit dem Unternehmenserwerb erfolgte, wurden die gezahlten
Vorfilligkeitsentschiddigungen von insgesamt €19,1 Millionen als Anpassungen aus der Verteilung des Kaufpreises
behandelt. Der Unternehmenserwerb wurde nicht aus bestehenden oder neu aufgenommenen Schulden finanziert.
Die Umschuldungskosten in Héhe von €90,0 Millionen wurden aktiviert und werden nach der Effektivzinsmethode
iiber die Laufzeit der Darlehen abgeschrieben.
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Der vorrangige Rahmenvertrag enthdlt bestimmte Bestimmungen, die von Messer Griesheim unter anderem
verlangen, bestimmte spezifizierte Finanzkennzahlen zu erreichen, Investitionsgrenzen einzuhalten und
sicherzustellen, dass die Kombination aus Riickzahlung der vorrangigen langfristigen Kredite fiir zu verduflernde
Vermogensgegenstinde, Aufnahme von Finanzschulden durch Dritte und der VerduBerung von
Vermogensgegenstinden bis April 2003 zu einer Verminderung der Gesamtschulden von MGG und ihrer
konsolidierten Tochtergesellschaften um mindestens €255 Millionen fiihrt.

Schuldverschreibungen

Am 16.5.2001 begab die Gesellschaft Schuldverschreibungen im Nennwert von €550 Millionen zu
10,375%, die am 1.6.2011 fallig werden. Die Gesellschaft kann die vorrangigen Schuldverschreibungen zu jedem
Zeitpunkt vor dem 1.6.2006 insgesamt, aber nicht teilweise zum Nennwert tilgen, zuziiglich eines Tilgungsaufgeldes
und ausstehender Zinsen sowie gegebenenfalls Sonderzinsen bis zum Tilgungstermin. Die Gesellschaft kann die
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt nach dem 1.6.2006 insgesamt oder teilweise zu bestimmten
Riicknahmepreisen, die als Prozentsatz des Nennwertes festgelegt sind, einschlieBlich angefallener und ausstehender
Zinsen, etwaigen Sonderzinsen sowie etwaigen Zusatzbetragen bis zum geltenden Tilgungstermin zu Staffelsétzen
ablosen. Des Weiteren kann die Gesellschaft vor dem 1.6.2004 bis zu 35 % der Schuldverschreibungen mit dem
Erl6s aus einer oder mehrerer 6ffentlicher Aktienemissionen zum Riicknahmepreis von 110,375 % des Nennwertes
der betreffenden Schuldverschreibungen ablosen.

Der Mittelzufluss aus diesen vorrangigen Schuldverschreibungen wurde von der Gesellschatft fiir ein
Darlehen an die Tochtergesellschaft MGG (Konzerndarlehen) verwendet. MGG wiederum verwendete das
Konzerndarlehen zur Ablosung der Zwischenfinanzierung in Héhe von €400 Millionen, zur vorzeitigen Riickzahlung
von €115 Millionen des Kapitals der langfristigen Fremdmittel aus dem vorrangigen (Kredit-)Rahmenvertrag und
€35 Millionen fiir allgemeine Unternehmenszwecke. Die Emissionskosten fiir die Schuldverschreibungen in Hohe
von €14,4 Millionen wurden aktiviert und werden iiber die Laufzeit nach der Effektivzinsmethode abgeschrieben.
Fiir die Zins- und Tilgungszahlungen fiir die Schuldverschreibungen ist die Gesellschaft von den Zahlungen
abhingig, die sie flir das Konzerndarlehen erhélt. Die Forderungen der Gesellschaft aus dem Konzerndarlehen stehen
den Forderungen der Gléubiger aus dem vorrangigen Rahmenvertrag im Range nach. In bestimmten Fallen eines
Zahlungsverzugs oder sonstigen Verzugs im Rahmen des vorrangigen Rahmenvertrags sind Zahlungen fiir das
Konzerndarlehen nicht zuléssig.

Wihrend des Geschiftsjahres 2002 hat Messer Griesheim Schuldverschreibungen im Nennwert von € 56,3 Millionen
zu einem durchschnittlichen Kurs von 102,9 % zuriickgekauft. Die zuriickgekauften Schuldverschreibungen wurden
vom ausstehenden Betrag von € 550 Millionen abgezogen. Im Zusammenhang mit dem Riickkauf wurden aktivierte
Finanzierungskosten von € 4,0 Millionen sowie Gebiihren und Angebotspramien von € 2,2 Millionen abgeschrieben.
Die Abschreibungen sind unter den sonstigen Finanzaufwendungen des Geschéftsjahres 2002 ausgewiesen (siche
Anmerkung 36 "Geschifte mit nahestehenden Gesellschaften und Personen").
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Die zum 31.12.2002 aufgenommenen Darlehensbetriage und Félligkeiten stellen sich wie folgt dar:

Beschreibung Zinssatz Kreditlinie Inanspruchnahme F iilligkeit(7)
(in € Mio,) (in € Mio,)

€ 300 Mio. vorrangiger Kredit A @©©® 5.35%2 237,10 237,1 20.4. 2008
€ 170 Mio. vorrangiger Kredit B 6.15%2 167,6 167,6  30.4.2009
$ 124 Mio. vorrangiger Kredit B 4.58%? 117,99 1179  30.4.2009
€ 115 Mio. vorrangiger Kredit C 6.65%2 52,4 52,4 30.4.2010
$ 162 Mio. vorrangiger Kredit C ¥ © 4.99%? 154,70 1547  30.4.2010
€ 260 Mio. vorrangige Kreditlinie I - 260,0 - 31.3.2008
€ 50 Mio. vorrangige Kreditlinie IT - 34,09 - 31.3.2008
Schuldverschreibungen 10.375% 550,0 4937 1.6.2011
Sonstige Finanzierungsmittel 5.65% 215,5 2155

1.438,9
Aktivierte Finanzierungskosten (63,5)
Insgesamt 1.789,2 1.375,4

(1) Betrége in U.S. Dollar (US$) wurden im Verhéltnis 1 € = 1,0415 USS$, Betrige in Britischen Pfund (GBP) im
Verhiltnis 1 € = 0,6502 GBP, den Umrechnungskursen zum 31.12.2002, in Euro umgerechnet.

(2) Variable Zinssétze zum 31.12.2002.

(3) davon € 16,0 Millionen Avale und Biirgschaften

(4) Die vorrangigen langfristigen Darlehen aus dem Rahmenvertrag (Tranchen A, B und C) sind nicht
revolvierende Darlehen, d. h. die verfiigbaren Betridge verringern sich um den Betrag der Tilgungen.

(5) Tranche A ist ein Kredit in mehreren Wahrungen. Der Zinssatz ist ein gewichteter Zinssatz.

(6) Der Zinssatz ist ein gewichteter Zinssatz.

(7) Der Konzern hat 50 % der finanziellen Uberschiisse, wie sie im Rahmenvertrag iiber vorrangige Kredite
definiert sind, zur Tilgung der Kredite zu verwenden (Weitere Informationen hinsichtlich der langfristigen
Schulden, einschlieBlich einer Ubersicht iiber die Filligkeit, enthilt Anmerkung 27 "Finanzschulden')

Zinsaufwand und Zinsswapvereinbarungen

Der Zinsaufwand fiir das Geschiftsjahr 2002, die Berichtsperiode vom 1.5. - 31.12. 2001, die
Berichtsperiode vom 1.1. bis zum 30.4.2001 und das Geschiftsjahr 2000 betrug € 150,8 Millionen,
€120,8 Millionen, €41,5 Millionen und €96,1 Millionen. Im Zinsaufwand fiir das Geschéftsjahr 2002 und die
Berichtsperiode vom 1.5. - 31.12.2001 sind Abschreibungen auf aktivierte Finanzierungskosten in Hohe von € 18,9
Millionen bzw. €7,6 Millionen enthalten.

Der Konzern hat zur Absicherung der vorrangigen langfristigen Darlehen Zinssatzswaps abgeschlossen.
Etwa €638,7 Millionen bzw. €812,4 Millionen der ausstehenden Fremdmittel wurden aufgrund der
Zinssatzswapvereinbarungen zum 31.12.2002 bzw. 31.12.2001 abgesichert. Entsprechend den Vereinbarungen zur
Umschuldung wurden Darlehen mit festen Zinssétzen aufgenommen oder Zinssatzswaps,
Zinsbegrenzungsvereinbarungen (Caps) und andere Instrumente genutzt, um die Zinszahlungen flir mindestens 75%
der gesamten Finanzschulden gegen Zinsschwankungen abzusichern. Die Aufwendungen aus den Zinssatzswaps
sind in den Zinsaufwendungen des Geschéftsjahres 2002 und der Berichtsperiode vom 1.5. - 31.12.200 1mit
T€13.339 bzw. T€3.266 enthalten.

Gewiihrte Sicherheiten

In Zusammenhang mit dem Umschuldungsprogramm hat die Gesellschaft den Glaubigern der vorrangigen
Darlehen verschiedene Pfandrechte eingerdumt. Im wesentlichen sind alle Vermogensgegenstiande des Konzerns als
Sicherheiten verpfandet.

Dariiber hinaus haben die Glaubiger der vorrangigen Darlehen von bestimmten Tochtergesellschaften der

Gesellschaft unwiderrufliche und vorbehaltlose Garantien erhalten. Diese Garantien haben bis zur Tilgung der
vorrangigen Darlehen Giiltigkeit.
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Zusitzlich hat die Messer Griesheim Holding AG in Zusammenhang mit dem Umschuldungsprogramm
die Anteile an der MGG als Sicherheit fiir die vorrangigen Darlehen an die Darlehensgléubiger verpfandet.
Auflerdem hat sich die Messer Griesheim Holding AG verpflichtet, dass, wenn die Glaubiger im Fall eines
Verzugs dieses Anteilspfand verwerten und die Anteile der Gesellschaft an MGG verkaufen wollen, die
Gesellschaft auf ihren Anspruch gegeniiber MGG auf Zahlung des Konzerndarlehens verzichten wird. Falls von
der Gesellschaft der Verzicht ihres Anspruches gegeniiber MGG auf Riickzahlung des Konzerndarlehens
verlangt wird, besteht die einzige Moglichkeit zur Tilgung der Schuldverschreibungen aus dem Nettoerlos eines
Verkaufs der Anteile an MGG, nachdem die Glaubiger der vorrangigen Darlehen vollstindig bedient wurden.
Des Weiteren ist das Konzerndarlehen gegeniiber allen bestehenden und kiinftigen Schulden der
Tochtergesellschaften von MGG nachrangig.

5. Veriullerung kubanischer Beteiligungsgesellschaften

Als Voraussetzung fiir das Zustandekommen der Ubernahme verkaufte der Konzern am 24.4.2001 seine
Beteiligung an einer Holdinggesellschaft mit drei operativ tétigen Beteiligungen in Kuba an eine von einem Mitglied
des Vorstands, Herrn Stefan Messer, kontrollierte Gesellschaft. Stefan Messer ist ferner Geschéftsfithrer und
Minderheitsgesellschafter der MIG. Der Gesamtkaufpreis fiir die kubanische Holdinggesellschaft betrug US$ 7,0
Millionen, von denen US$ 1,2 Millionen in bar und die Restsumme in Form eines ungesicherten, im Jahr 2006
falligen und mit 5,5% zu verzinsenden Darlehens in Hohe von US$ 5,8 (€5,6) Millionen beglichen wurden. Der
Verkauf ergab einen Verlust vor Steuern von €5,6 Millionen, der in der Gewinn- und Verlustrechnung fiir den
Zeitraum vom 1.1. bis zum 30.4.2001 ausgewiesen wurde.

6. Segmentberichterstattung

Die Berichtsstruktur des Konzerns entspricht der Geschéftsleitungsstruktur und dem internen Berichtswesen
fiir das Management. Aufgrund der Besonderheiten des Marktes fiir Industriegase sind die operativen Bereiche von
Messer nach Regionen aufgeteilt. Die zu den jeweiligen Segmenten gehorenden Regionen und Lander untergliedern
sich wie folgt:

Regionen Léinder

Deutschland Deutschland

Westeuropa Frankreich, Schweiz, Niederlande, Spanien, Belgien, Italien und Grofbritannien

Osteuropa Osterreich, Slowakei, Tschechische Republik, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Polen,
Finnland, Bulgarien, Serbien, Bosnien-Herzegowina und Griechenland

Nordamerika USA und Kanada

Sonstige China, Guatemala und El Salvador

Jede Region besitzt einen Segmentmanager, der direkt dem Chief Executive Officer untersteht, der als
,,Chief Operating Decision Maker* (,,CODM®) die Entscheidungsgewalt besitzt. Der CODM trifft die
Entscheidungen iiber die den Regionen zuzuweisenden Ressourcen und bewertet anhand der erreichten Umsétze und
Betriebsergebnisse deren Leistungen.

Die Segmente verwenden einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze, wie sie in Anmerkung 2
"Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" dieser Erlduterungen zum Konzernabschluss wiedergegeben sind. Die
Leistung der Segmente wird anhand der Umsatzerldse ohne Innenumsétze und des Betriebsergebnisses vor Steuern
bewertet.
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MESSER GRIESHEIM HOLDING AG

ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

Die folgenden Tabellen zeigen ausgewdhlte Segmentdaten flir das Geschéftsjahr 2002, den Zeitraum vom

1.5.-31.12.2001, den Zeitraum vom 1.1. - 30.4.2001 und das Geschéftsjahr 2000:

Messer Konzern

1.1.-31.12. 2002 Deutsch- West- Ost- Nord- Ohne Summe
Regionen land Europa Europa Amerika  Sonstige*  regionale
Zuordnung

Gesamtumsatz 718.952 283.051 239.820 338.593 56.792 12.068  1.649.276
Innenumsétze 69.384 21.565 20.991 1.615 490 9.235 123.280
Umsatzerlose 649.568 261.486 218.829 336.978 56.302 2.833  1.525.996
Betriebsergebnis (-verlust) 110.744 8.237 33.539 22.905 7.633  (51.876) 131.182
Abschreibungen auf

immaterielle Vermogens-

gegenstiande und Sachanlagen 85.402 46.824 35.565 70.170 8.738 6.787 253.486
Davon aufSerplanmdflig — 1.251 — — 292 — 1.543
Zinsertriage 403 509 3.737 800 291 5.023 10.763
Zinsaufwendungen 2.383 1.368 836 22.776 1.869  121.553 150.785
Gewinn- (Verlust-) -anteile an

assoziierten Unternehmen 2.109 — (68) (20.564) 5.902 — (12.621)
Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag (50.173) (205) (6.402) (4.321) (580) 26.922 (34.759)
*) Lateinamerika und Asien

1.5.-31.12. 2001 Deutsch- West- Ost- Nord- Ohne Summe
Regionen land Europa Europa Amerika Sonstige* regionale
Zuordnung

Gesamtumsatz 472.694 189.817 153.483 259.511 39.433 5252 1.120.190
Innenumsétze 45.841 13.313 10.096 717 284 3.351 73.602
Umsatzerlose 426.853 176.504 143.387 258.794 39.149 1.901 1.046.588
Betriebsergebnis (-verlust) 38.234 7.652 15.336 (894) 5.676 (28.521) 37.483
Abschreibungen auf

immaterielle Vermogens-

gegenstdnde und Sachanlagen 66.413 28.422 21.427 59.413 6.759 299 182.733
Zinsertrige 89 196 2.622 1.823 431 12.257 17.418
Zinsaufwendungen 17.997 1.878 1.813 22.364 2.010 74.735 120.797
Gewinn- (Verlust-) -anteile an

assoziierten Unternehmen 2.231 — — (1.244) (16.200) — (15.213)
Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag (22.482) (2.981) (4.042) 9.538 (438) 46.568 26.163

*) Lateinamerika und Asien
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Rechtsvorgiinger

1.1.-30.4. 2001
Regionen

Gesamtumsatz
Innenumsitze

Umsatzerlose

Betriebsergebnis (-verlust)
Abschreibungen auf
immaterielle Vermogens-
gegenstdnde und Sachanlagen
Davon auferplanmdfig
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Verlustanteile an assoziierten
Unternehmen

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

1.1. - 31.12. 2000
Regionen

Gesamtumsatz
Innenumsitze

Umsatzerlose

Betriebsergebnis (-verlust)
Abschreibungen auf
immaterielle Vermogens-
gegenstdnde und Sachanlagen
Davon aufSerplanmdfSig
Zinsertrage
Zinsaufwendungen

Gewinn- (Verlust-) -anteile an
assoziierten Unternechmen
Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

MESSER GRIESHEIM HOLDING AG

ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

Deutsch- ‘West- Ost- Nord- Latein- Asien/ Ohne Summe
land Europa Europa Amerika Amerika Afrika regionale
Zuordnung
241.280 91.423 74.802 131.785 26.395 35.707 2.003 603.395
16.173 5.813 4.357 125 1.279 275 910 28.932
225.107 85.610 70.445 131.660 25.116 35.432 1.093 574.463
50.314 5.871 9.197 7.446 (4.258) (814) (21.302) 46.454
16.072 11.119 9.858 22.729 10.122 4214 2.809 76.923
2.356 — — — — — — 2.356
— 75 959 384 245 368 3.055 5.086
2.558 1.781 1.691 6.891 2.041 3.476 23.012 41.450
— — — — (1.966) (3.140) — (5.106)
(29.398) (1.229) (1.807) 3.756 544 (3.144) 26.465 (4.813)
Deutsch- West- Ost- Nord- Latein- Asien/ Ohne Summe
land Europa Europa Amerika Amerika Afrika regionale
Zuordnung
788.314 278.529 213.432 414.743 80.997 92.662 —  1.868.677
116.566 16.043 15.294 20.407 3.148 1.296 — 172.754
671.748 262.486 198.138 394.336 77.849 91.366 —  1.695.923
103.108 19.799 25.656 (7.490) (65.900) (17.791) (60.261) (2.879)
73.819 33.704 29.944 99.775 68.381 35.994 — 341.617
23.150 — 3.469 31.645 48.241 22.087 — 128.592
(1.859) 461 2.689 2.104 766 718 2.732 7.611
2.816 5.290 4.226 27.885 16.310 3.534 36.070 96.131
1.797 — 3.716 — (6.372) (207.093) —  (207.952)
179.845 (7.557) (6.739) 17.069 (487) 913) (42.986) 138.232
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_ MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

Angaben zu den Bilanzen der Segmente

Messer Konzern

31.12.2002
Regionen Deutsch- West- Ost- Nord-  Sonstige™ Ohne Summe
land Europa Europa Amerika regionale
Zuordnung
Betriebsvermogen 940.599 426.836 407.728 617.571 103.405 209.182 2.705.321
Betriebsschulden 157.574 62.272 39.976 45.755 11.115 196.153 512.845
Investitionen 35.864 23.794 29.028 37.531 8.827 857 135.901
Anteile an assoziierten 256 — 2.732 — 10.212 — 13.200
Unternehmen
*) Lateinamerika und Asien
31.12.2001
Regionen Deutsch- West- Ost- Nord-  Sonstige™ Ohne Summe
land Europa Europa Amerika regionale
Zuordnung
Betriebsvermogen 1.101.224 437.976 393.116 785.652 122.540 143.327 2.983.835
Betriebsschulden 175451 64.805 40.651 61.707 12.236 168.054 522.904
Investitionen 30.006 16.527 13.271 14.993 4.100 125 79.022
Anteile an assoziierten 256 — 200 6.453 12.277 — 19.186
Unternechmen

*) Lateinamerika und Asien

Die Spalte Ohne regionale Zuordnung enthalt vor allem Ertrdge und Aufwendungen bzw.
Vermdgensgegenstinde und Schulden aus Sachverhalten, die nicht den Segmenten zuzuordnen sind.

Der Posten Betriebsvermdgen wird aus der Summe der Aktiva abzgl. Finanzanlagen, als Sicherheit
hinterlegte Vermogensgegenstinde, bestimmte Forderungen und aktive latente Steuern ermittelt. Der Posten
Betriebsschulden wird aus der Summe der Verbindlichkeiten abzgl. passive latente Steuern, bestimmte
Riickstellungen, Finanzderivate, Minderheitenanteile, Finanzschulden und Steuerverbindlichkeiten definiert.

Die Preise fiir die intersegmentdren Umsétze werden auf Basis marktiiblicher Konditionen (arms length

Prinzip) bestimmt.

Die USA sind das einzige Land auer Deutschland mit einem Umsatz von {iber 10% des konsolidierten
Nettoumsatzes des Konzerns. Ausgewahlte Informationen fiir die USA werden in der nachfolgenden Tabelle

ausgewiesen.
Messer Konzern Rechtsvorgiinger
1.1. - 31.12. 2002 1.5. - 31.12.2001 1.1. - 30.4.2001 1.1. - 31.12.2000
Umsatzerlose 327.858 243.922 121.335 360.715
Betriebsergebnis (-verlust) 25.010 (1.136) 7.118 (9.070)
Investitionen 37.354 14.307 7.043 51.262
Betriebsvermogen
620.397 771.102 701.720 670.413
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_ MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

Die Uberleitung des Betriebsvermdgens bzw. der Betriebschulden der Segmente auf die konsolidierten
Konzernaktiva und -passiva zum jeweiligen Jahresende ist nachfolgend dargestellt:

31.12.2002 31.12.2001
Aktiva
Betriebsvermdgen fiir alle Segmente 2.496.139 2.840.508
Den Segmenten nicht zugeordnetes Betriebsvermdgen 233.487 365.651
Ubriges Vermdgen 209.182 143.327
Summe 2.938.808 3.349.486
Passiva
Betriebsschulden fiir alle Segmente 316.692 354.850
Den Segmenten nicht zugeordnete Betriebsschulden 1.606.464 1.835.055
Ubrige Verbindlichkeiten 196.153 168.054
Summe 2.119.309 2.357.959

Die Uberleitung vom Betriebsergebnis der Segmente zum Konzernergebnis ist nachfolgend dargestellt:

Messer Konzern Rechtsvorginger
1.1.-31.12.2002 1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000
Betriebsergebnis fiir alle Segmente 183.058 66.004 67.756 57.382
Im Segment-Betriebsergebnis nicht
enthaltene Posten (221.053) (107.014) (59.952) (202.686)
Ubrige Ertriige (Aufwendungen) (51.876) (28.521) (21.302) (60.261)
Summe (89.871) (69.531) | (13.498) (205.565)
7. Sonstige betriebliche Ertrige
Messer Konzern Rechtsvorginger
1.1.-31.12.2002 1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000
Ertrdge aus dem Abgang von
immateriellen Vermogensgegen-
stdnden und Sachanlagen 2.829 — 1.196 14.362
Rechtlicher Vergleich mit einer
ausléndischen Regierung — — — 6.240
Auflosung von Riickstellungen 7.977 — 105 3.265
Mietertrage 2.374 2.271 413 2.637
Wertautholungen bei Sachanlagen — — — 1.026
Fremdwahrungskursgewinne 2.202 752 783 783
Zahlungen auf abgeschriebene
Forderungen — — 617 519
Versicherungsentschadigungen 456 155 101 355
Ertrage aus Inflationsbewertung 513 952 67 —
Ubrige 9314 6.528 6.960 8.823
Summe 25.665 10.658 10.242 38.010

Ertrédge aus dem Abgang von immateriellen Vermogensgegenstinden und Sachanlagen im Geschéftsjahr 2000
ergaben sich in Héhe von T€ 9.189 aus der Verduflerung von Grundstiicken in Deutschland und im iibrigen aus der
Veraullerung nicht betriebsnotwendigen Vermdgens in anderen Konzernunternehmen.
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ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Messer Konzern

Rechtsvorgiinger

1.1.-31.12.2002  1.5.-31.12.2001 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000
Abschreibungen auf Firmenwerte 28.697 19.484 5.978 9.322
Fremdwahrungskursverluste 4.052 701 66 488
Verluste aus dem Abgang von
immateriellen Vermogens-
gegenstinden und Sachanlagen 2.488 — — 3.106
Verdnderung des Geschéftswertes 1.733 — — —
Aufwendungen aus
Inflationsbewertung — — 514 4.005
Produkthaftung - — — 865
Ubrige 3.426 3.341 4.575 3.937
Summe 40.396 23.526 11.133 21.723
Beteiligungsergebnis

Messer Konzern

Rechtsvorgénger

1.1.-31.12.2002  1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000

Ertrége aus Beteiligungen 1.552 427 644 1.103
Ertrége aus der VerduBlerung von

Beteiligungen 3.033 — — 2.349
Auflésung von Wertberichtigungen 2.270 — — —
Ubrige Ertriéige aus Beteiligungen und

sonstigen Finanzanlagen 233 47 — 407
Ertriige aus Beteiligungen 7.088 474 644 3.859
Abschreibungen auf Beteiligungen (1.647) (2.688) — (15.545)
Verluste aus der Verduferung von
_ Beteiligungen (150) — (5.104) (229)
Ubrige Aufwendungen aus

Beteiligungen und sonstigen

Finanzanlagen (9.984) (2.242) 84) (2.842)
Aufwendungen aus Beteiligungen (11.781) (4.930) (5.188) (18.616)
Beteiligungsergebnis 4.693) (4.456) (4.544) (4.757)

Ubrige Aufwendungen aus Beteiligungen und sonstigen Finanzanlagen ergaben sich in 2002 im

Wesentlichen aus Wertberichtigungen auf Anteile an assoziierten Unternehmen T€ 3.786 und Vietnam T€ 1.000
sowie zusitzliche Riickstellungen filir unser Desinvestitionsprogramm T€ 3.142.
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10. Auflerplanmiiflige Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen
Messer Konzern Rechtsvorginger

1.1.-31.12.2002  1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000

Firmenwerte und sonstige immaterielle

Vermogensgegenstiande (siche Anm. 16) — — 2.356 11.842
Sachanlagen 1.543 — _— 116.750
Auflerplanmiifiige Abschreibungen auf
immaterielle Vermogensgegenstinde
und Sachanlagen 1543 = 2.356 128.592

Im Geschiftsjahr 2002 wurden auBerplanméBige Abschreibungen in Hohe von T€ 1.251 bzw. T€ 292 auf
Produktionsanlagen in Spanien bzw. China gebucht.

Im Geschiftsjahr 2000 buchte die Gruppe aullerplanméfBige Abschreibungen auf Sachanlagen in Hohe von insgesamt
T€ 116.750, enthalten in den Abschreibungen auf Sachanlagen, wie folgt:

e T€ 89.402 auf Abfiillstationen und Anlagen auf dem Betriebsgelédnde von Kunden in Deutschland, den USA,
Brasilien, Singapur, Mexiko, Peru und Argentinien. Der Barwert des zukiinftigen Cashflows aus diesen Anlagen
deutete auf einen Wertverlust hin.

e T€ 8.129 auf Anlagen in Mexiko sowie Trinidad und Tobago. Diese Anlagen waren urspriinglich fiir eine
dauernde Nutzung erworben worden, wihrend weitere Anlagen im Bau waren. Bei Fertigstellung der Anlagen
im Bau stellte sich heraus, dass fiir die gekauften Anlagen kein weiterer Bedarf mehr bestand.

e T€ 19.219 auf zu verduBernde Betriebsausstattung und sonstige Vermogensgegenstinde (vorwiegend in den
USA sowie Trinidad und Tobago). Die Wertverluste in den Vereinigten Staaten beziehen sich auf
Vermogensgegenstinde auf dem Betriebsgeldnde von Kunden und Ersatzteile. Die Vermogensgegenstinde sind
ertraglos und werden deshalb zum Liquidationswert bewertet. Die auB3erplanméfigen Abschreibungen in
Trinidad und Tobago beziehen sich auf speziell fiir diese Gesellschaft hergestellte Nitrogenkompressoren, die
nie in Betrieb genommen wurden. Die Bewertung dieser Vermogensgegenstinde wurde in Anlehnung an
frithere Erfahrungen und Gutachten unabhingiger Sachverstindiger vorgenommen.

11. Umstrukturierungs- und Reorganisationskosten
Als unmittelbare Folge der Verdnderung der Anteilsverhéltnisse orientierte sich Messer im Jahre 2000 neu

und plante den Riickzug aus den asiatischen, afrikanischen und lateinamerikanischen Markten. Daraus ergaben sich
die nachfolgend dargestellten Umstrukturierungs- und Reorganisationskosten:

Messer Konzern Rechtsvorgiinger
1.1. - 31.12.2002 1.5.-31.12.2001 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000

Abfindungen 4.630 16.231 2.540 16.868
Ubrige 8.152 9.035 — 3.493
Summe 12.782 25.266 2.540 20361

Die Gruppe buchte im Geschéftsjahr 2002 Aufwendungen in Héhe von insgesamt T€ 12.782. Diese
Aufwendungen beziehen sich auf Abfindungen von T€ 4.630 sowie iibrige Umstrukturierungs- und
Reorganisationskosten von T€ 8.152. Die Abfindungen setzen sich im wesentlichen aus Entschddigungen an
Mitarbeiter im Vereinigten Konigreich und Deutschland zusammen. Die iibrigen Umstrukturierungs- und
Reorganisationskosten fielen im Zusammenhang mit dem Desinvestitionsprogramm an.
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Zusétzliche Umstrukturierungs- und Reorganisationskosten beliefen sich fiir den Zeitraum vom 1.5. -
31.12.2001 auf T€ 25.266. Diese Kosten beinhalten Abfindungen von T€16.231 sowie sonstige Umstrukturierungs-
und Reorganisationskosten von T€9.035. Die Abfindungen betreffen Entschddigungen fiir Beschéftigte in Serbien,
Belgien, Osterreich, Deutschland, Frankreich, GroBbritannien, Kroatien, Kanada und Tochtergesellschaften in
Mittelamerika. Weitere Umstrukturierungs- und Reorganisationskosten ergeben sich aus verschiedenen Projekten der
Umorganisation innerhalb der Bereiche Finanzen und Logistik sowie Umzugskosten und Mieten fiir nicht mehr
genutzte Standorte.

Im Mai 2001 stellte die Gesellschaft den Umstrukturierungsplan fertig und bildete zusitzliche
Riickstellungen fiir die Umstrukturierung im Gesamtwert von T€13.562, die Bestandteil der Verteilung des
Kaufpreises nach den Bestimmungen von IAS 22 , Business Combinations® waren.

Am 30.4.2001 entwickelte die Gesellschaft die wesentlichen Bestandteile des Umstrukturierungsplans, der
u.a. Entschidigungen fiir die Kiindigung von in Europa beschéftigten Mitarbeitern beinhaltet. Die wesentlichen
Bestandteile dieses Plans wurden den Mitarbeitern vor dem 1.5.2001 mitgeteilt.

Der Abschlufl vom 1.1. - 30.4.2001 beinhaltet Umstrukturierungskosten im Gesamtwert von T€2.540, die
im wesentlichen Abfindungszahlungen an Mitarbeiter in Stabsbereichen sowie in den USA, Grof3britannien und
Serbien betrafen.

Im Jahre 2000 beinhalteten die Abfindungen Zahlungen an friihere leitende Angestellte, die in den
asiatischen und lateinamerikanischen Unternehmen tétig waren und mit dem geplanten Riickzug aus diesen Mérkten
freigesetzt wurden sowie Zahlungen an Fithrungskrifte aufgrund der Kiindigung des langfristigen Pramienplans.
Diese Aufwendungen wurden gemaB IAS 37 "Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets"
ausgewiesen.

12. Zinsergebnis
Messer Konzern Rechtsvorginger
1.1.-31.12.2002 1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000
Zinsertrage 10.763 17.418 5.086 7.611
Zinsaufwendungen (131.878) (113.236) (42.044) (100.475)
Aktivierte Finanzierungskosten fiir
die Herstellung von Sachanlagen — — 594 4.344
Abschreibung von aktivierten
Kosten der Umschuldung (18.907) (1.561) — —
Zinsergebnis (140.022) (103.379) 36.364) (88.520)

Die Kosten der Umschuldung sind in Anm. 4 "Finanzierung der Anteilskdufe" beschrieben. Der
ausgewiesene Betrag von T€ 18.907 bzw. T€ 7.561 fiir das Geschéftsjahr 2002 bzw. den Berichtszeitraum 1.5. -
31.12.2002 betrifft Abschreibungen auf aktivierte Beratungs- und Vermittlungsgebiihren und aktivierte
Platzierungsgebiihren fiir die von der Messer Griesheim Holding AG begebenen Schuldverschreibungen und
vorrangigen befristeten Darlehen. Im Geschéftsjahr 2002 wurden aktivierte Finanzierungskosten im
Zusammenhang mit dem Riickkauf von Schuldverschreibungen sowie freiwillige und vereinbarungsgemalfe
vorzeitige Tilgungen auf vorrangige befristete Darlehen um T€ 8.392 abgeschrieben. Die Zinsaufwendungen fiir das
Geschiftsjahr 2002 und die acht Monate bis zum 31.12.2001 beinhalten Ausgleichsverpflichtungen aus den
Zinsswap-Vereinbarungen von T€ 13.339 bzw. T€ 3.266.
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13. Desinvestitionsprogramm
Anteile an zum Verkauf bestimmten Tochtergesellschaften

Am 31.12.2002 und am 31.12.2001 betrugen die Zeitwerte der zum Verkauf bestimmten Anteile an
Tochtergesellschaften ca. T€ 18.078 bzw. T€42.183. Diese Betrdge setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Nettovermdgen der zum Verkauf bestimmten Tochtergesellschaften 14.559 41.623

Ausleihungen an Tochtergesellschaften (abzgl. auBerplanméaBiger 7.760
Abschreibungen) 3.519

Riickstellungen fiir Verpflichtungen _— (7.200)

Summe 18.078 42.183

Nachfolgend wird das Nettovermdgen der unter dem Posten ,,Zum Verkauf bestimmte Beteiligungen™
ausgewiesenen Konzerngesellschaften zum 31.12.2002 und zum 31.12.2001 hergeleitet:

31.12.2002 31.12.2001
Umlaufvermdgen 14.226 42.960
Anlagevermogen 20.685 220.607
Bilanzsumme 34911 263.567
Kurzfristige Verbindlichkeiten 6.562 90.486
Langfristige Verbindlichkeiten 13.790 131.458
Summe Verbindlichkeiten 20.352 221.944
Reinvermégen 14.559 41.623

Zur Finanzierung des "working capital" von nicht konsolidierten, zum Verkauf bestimmten
Tochtergesellschaften hat MGG Kreditvereinbarungen mit mehreren Tochtergesellschaften geschlossen, die sich
zum 31.12.2002 und 31.12.2001 auf T€ 3.519 bzw T€ 7.760 beliefen. Der vereinbarte Zinssatz betrédgt 7,67 % bzw.
5,77%. Neben der Finanzierung des "working capital" 16ste Messer Griesheim im Rahmen des
Desinvestitionsprogramms Finanzschulden von Tochtergesellschaften ab.

Im Geschiftsjahr 2002 und im Zeitraum Mai bis Dezember 2001 wurden folgende Geschéftsaktivitdten
verdufert:

Veriiuflerung der Messer Gases S.A. in Venezuela

Im Februar 2002 verkaufte die Gruppe alle Anteile an der Messer Gases S.A. in Venezuela an die Lecont
AG. Der Geschéftsvorfall hatte keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss.

Veriufierung des Nitrogen - Servicegeschiiftes im Vereinigten Konigreich

Im Mérz 2002 verkaufte die Gruppe das gesamte Vermdgen sowie die vorhandenen Kundenvertrdge und
Kundenkontakte des Nitrogen - Servicegeschéftes im Vereinigten Konigreich an die Weatherford U.K. Ltd. Der
Geschéftsvorfall hatte keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss.

Veriuferung der Geschiiftsaktivitiiten in Agypten

Im April 2002 verkaufte die Gruppe alle Anteile an der Messer Egypt S.A.E, der Messer Gases Suez S.A.E

und der Messer Gases Dekheila S.A.E in Agypten an Air Liquide. Der Geschiftsvorfall hatte keinen wesentlichen
Einfluss auf den Konzernabschluss.
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Verdiuflerung der Geschdiftsaktivitiiten in Trinidad & Tobago

Im Mai 2002 verkaufte die Gruppe alle Anteile an der Messer Trinidad & Tobago Ltd. und Neal and Massy
Gas Products, Ltd. in Trinidad & Tobago an Air Liquide. Der Geschiftsvorfall hatte keinen wesentlichen Einfluss
auf den Konzernabschluss.

Verduflerung der Geschiiftsaktivititen in Kanada

Im August 2002 verkaufte die Gruppe das gesamte Vermogen der Messer Griesheim Industries of Canada
Inc., Kanada, an Air Liquide. Der Geschiftsvorfall hatte keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss.

Verdiuflerung der Messer Medical GmbH

Am 5.7.2001 verduBerte Messer Griesheim seine Anteile an der Messer Medical GmbH (Deutschland), der
Zwischenholding des deutschen Home Care-Geschifts, an Air Products GmbH (Deutschland). Die Differenz
zwischen Nettoverkaufserlos und Buchwert wurde als Anpassung des Firmenwertes erfaf3t.

Verdiuflerung des Gesundheitsgeschiifts in Kanada

Am 1.8.2001 wurden die Aktiva des Gesundheitsgeschéfts der Messer Griesheim Industries of Canada Inc.
(Kanada) an Praxair Canada, Inc. verduflert. Die Differenz zwischen Nettoverkaufserlos und Buchwert wurde als
Anpassung des Firmenwertes erfafit.

Veriiuperung des INO-Geschiifts in Osterreich

) Am 12.12.2001 verduferte der Konzern die Aktiva des INO-Geschéfts der Messer Austria GmbH
(Osterreich) an Linde. Das INO-Geschéft umfasst die Herstellung und den Vertrieb von pharmazeutischen NO-
Gasen. Die Differenz zwischen Nettoverkaufserlos und Buchwert wurde als Anpassung des Firmenwertes erfaf3t.

Veriufierung des CO»-Geschiifts in Nordamerika

Am 21.12.2001 erfolgte die VerduBerung der Aktiva des CO-Geschifts in Nordamerika. Die Differenz
zwischen Nettoverkaufserlos und Buchwert wurde als Anpassung des Firmenwertes erfaf3t.

Veriuflerung von Messer Griesheim do Brazil

Am 23.10.2001 verduBerte Messer Griesheim seine Anteile an Messer Griesheim do Brazil Ltda. (Brasilien)
an Air Liquide. Messer Griesheim do Brazil ist in der Herstellung und im Verkauf von Industriegasen in Brasilien
titig und besitzt eigene Lufizerlegungsanlagen und Abfiillanlagen fiir Wasserstoff und Kohlendioxid. Die Differenz
zwischen Nettoverkaufserlos und Buchwert wurde als Anpassung des Firmenwertes erfaf3t.

Verdiuflerung von Messer Argentinien

Am 23.10.2001 wurden die Anteile an Messer Argentina Ltd. an Air Liquide verdufert. Messer Argentinien
ist ein Hersteller von industriellen Gasen und betreibt Luftzerlegungsanlagen, Abfiillanlagen und eine Stickstoft-
Pipeline einschlieBlich der entsprechenden Vertriebswege. Die Differenz zwischen Nettoverkaufserlds und Buchwert
wurde als Anpassung des Firmenwertes erfaf3t.

Veriufierung von Messer Mexico

Am 14.12.2001 erfolgte die VerduBerung der Anteile an Messer Griesheim de Mexico S.A. de C.V. an Air
Products. Die Aktivititen von Messer Mexico umfassen die Produktion und den Verkauf von Industriegasen sowie
den Betrieb von Luftzerlegungsanlagen und Abfiillanlagen mit Schwerpunkt Sauerstoffproduktion. Die Differenz
zwischen Nettoverkaufserlos und Buchwert wurde als Anpassung des Firmenwertes erfaf3t.
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Verdiuflerung des nicht kryogenen Anlagenbaus

Am 3.10.2001 verduBerte der Konzern seine Anteile an der Mahler Italfilo Holding GmbH, Generon Inc.
und SMC Asia Gas Systems Co. Ltd. an ehemalige leitende Angestellte. Mahler Italfilo Holding war Anteilseigner
von Mahler Italfilo Engineering S.r.1. und Mahler AGS GmbH, die den nicht kryogenen Anlagenbau mit Standorten
in Deutschland, USA, Italien und China betrieben. Die Differenz zwischen Nettoverkaufserlos und Buchwert wurde
als Anpassung des Firmenwertes erfaf3t.

Veriufierung von Fedgas (Siidafrika)

Am 23.10.2001 erfolgte der Verkauf der Anteile an Fedgas (Stidafrika) an Air Liquide. Geschéftsfelder der
Fedgas und ihrer Tochtergesellschaften sind die Produktion und der Vertrieb von industriellen Gasen und von
Spezialgasen, der Verkauf komprimierter Industriegase und Schweillausriistungen, die Erbringung von Sicherheits-,
Inspektions- sowie Serviceleistungen wéhrend betriebsfreier Zeiten ihrer Kunden und der Vertrieb von Fliissiggas
und Dieselkraftstoff. Die Differenz zwischen Nettoverkaufserlos und Buchwert wurde als Anpassung des
Firmenwertes erfaf3t.

Veriufierung von Messer Korea

Am 20.12.2001 verduBerte der Konzern seine Anteile an Messer Korea an einen lokalen Joint-Venture-
Partner. Die Tétigkeit von Messer Korea erstreckte sich auf den Betrieb von drei Abfiillanlagen sowie die Produktion
und den Vertrieb von Kohlendioxid und anderen Spezialgasen. Die Differenz zwischen Nettoverkaufserlos und
Buchwert wurde als Anpassung des Firmenwertes erfasst.

Anderungen des Marktwertes von zum Verkauf bestimmten Beteiligungen

Im Geschiftsjahr 2002 und im Zeitraum Mai bis Dezember 2001 ergaben die Verdnderungen des
Marktwertes der zum Verkauf bestimmten Tochtergesellschaften einen Verlust von T€ 1.577 bzw. T€5.472, der in
der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung als ,,Anderungen des Marktwerts von zum Verkauf bestimmten
Beteiligungen‘ ausgewiesen ist. In den Vorperioden 1.1. - 30.4. 2001 und dem Geschéftsjahr 2000 ergaben sich
keine Anderungen des Marktwerts von zum Verkauf bestimmten Beteiligungen.
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Sonstige im Desinvestitionsprogramm enthaltene Beteiligungen

Die im Desinvestitionsprogramm enthaltenen Beteiligungen, deren VerduB3erung urspriinglich erst nach
dem 30.4.2002 erwartet wurde, werden weiterhin konsolidiert. Diese Beteiligungen sind im Segment ,,Sonstige*
enthalten. Die zusammengefassten Finanzinformationen fiir diese Beteiligungen sowie deren Nettovermdgen zum

31.12.2002 und zum 31.12.2001 stellen sich wie folgt dar:

Bilanz
Umlaufvermdgen sonstiger zum Verkauf stehender Aktivititen
Anlagevermogen sonstiger zum Verkauf stehender Aktivititen

Bilanzsumme

Kurzfristige Verbindlichkeiten sonstiger zum Verkauf stehender Aktivititen
Langfristige Verbindlichkeiten sonstiger zum Verkauf stechender Aktivititen

Summe Verbindlichkeiten

In den Konzernergebnissen enthaltene Jahresiiberschiisse

Umsatzerlose
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen
Ubrige Aufwendungen (netto)

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss

Cashflow aus

Geschiftstatigkeit
Investitionstatigkeit
Finanzierungstatigkeit

Summe

31.12.2002 31.12.2001
28.208 38.091
87.423 100.686

115.631 138.777
15.329 13.221
18.523 30.946
33.852 44.167

1.1.- 31.12. 2002

56.302

(33.598)

(16.449)
580

3.675

1.1. - 31.12. 2002

14.415
(6.640)
(10.374)
(2.599)

1.5.-31.12. 2001

39.149

(22.716)

(13.048)
438

2.947

1.5.-31.12. 2001

11.713
(4.228)
(11.292)
(3.807)

Die Ergebnisse der im Desinvestitionsprogramm enthaltenen Beteiligungen und Geschéftsbereiche fiir die
vor dem Ubernahmezeitpunkt liegenden Zeitrdume sind im Konzernergebnis enthalten. Die zusammengefassten

Ergebnisse sind nachfolgend dargestellt:

Umsatzerlose

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen
Verluste aus Beteiligungen an assoziierten Unternechmen

Ubrige Aufwendungen (netto)

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresfehlbetrag
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1.1.-30.4. 2001

84.793
(64.541)
(499)
(36.826)
438

a7.511)

1.1. - 31.12. 2000

407.692
(273.372)
(2.283)
(251.464)
12.779

(106.648)
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14. Ergebnis aus veriuflerten Geschiiftsbereichen

1999 beschloss das Unternechmen die VerduBerung des Geschiftsbereiches "Schweil3- und
Schneidtechnik" (Cutting & Welding oder C&W). C&W fertigte Produkte fiir Stahl- und Aluminiumwerkstoffe
in der Autogenschneid- und Lasertechnologie und stellte keinen Kerngeschéftsbereich dar. MGG schloss mit
seinem Minderheitsgesellschafter MIG am 30. Dezember 1999 einen Vertrag zur Ubertragung der Anteile an
C&W. Die Ubertragung erfolgte durch Ausschiittung einer nicht anteiligen Sonderdividende an MIG in Hohe
des Zeitwertes von C&W. Der Ausschiittung folgte (i) der Kauf der Anteile an C&W durch MIG unter Nutzung
der Dividende als Zahlungsmittel und (ii) die Zahlung eines Barbetrages von MIG an Hoechst im Gegenwert von
zwei Dritteln der Sonderdividende. Am 30.12.1999 lag der Buchwert des Nettovermdgens von C&W mit
T€150.341 iiber dem Zeitwert von T€136.000. Entsprechend verzeichnete der Konzern 1999 einen Verlust in
Hohe von T€14.341 und einen daraus resultierende Steuerertrag von T€11.588.

In 2000 schiittete MGG eine Sonderdividende {iber T€136.000 aus. Infolge der endgiiltigen Festlegung
des Kaufpreises wurde der Konzern von seiner Verpflichtung befreit, im April 2000 eine Kapitaleinlage an
C&W zu leisten. Dariiber hinaus wurde im August 2000 der von MIG an Hoechst zu zahlende Kaufpreis
reduziert. Dementsprechend verzeichnete der Konzern im Geschiftsjahr 2000 nach Abschluss der Transaktion
einen zusétzlichen Verlust von T€18.066 nach Abzug einer entsprechenden Steuergutschrift in Hohe von T€946.

Die Betriebsergebnisse von C&W wurden in der Konzerngewinn- und -verlustrechnung fiir simtliche
Berichtszeitrdume als Ergebnis aus verduBerten Geschéftsbereichen ausgewiesen.

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Messer Konzern Rechtsvorgiinger
1.1.- 1.5. - 1.1.- 1.1.-
31.12.2002 31.12.2001 30.4.2001 31.12.2000

Laufende Steuern vom Einkommen und vom Ertrag:

Deutschland (21.369) (1.389) 716 (1.207)
Ausland (13.076) (12.886) 2.701 (9.058)
Laufende Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (34.445) (14.275) 3.417 (10.265)
Latente Steuern vom Einkommen und vom Ertrag:

Deutschland (1.929) 25.475 (6.851) 137.982
Ausland 1.615 14.963 (1.379) 10.515
Latente Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 314 40.438 (8.230) 148.497
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (34.759) 26.163 “4.813) 138.232

In 2000 trat in Deutschland eine Steuergesetzinderung in Kraft, durch die neben weiteren Anderungen der
gesetzliche Korperschaftsteuersatz von 40% auf thesaurierte Gewinne und 30% auf ausgeschiittete Gewinne auf
einen einheitlichen Satz von 25% gesenkt wurde. Thesaurierte Unternechmensgewinne des Veranlagungsjahres 2000
unterlagen in Deutschland urspriinglich einer Korperschaftsteuer von 40% zuziiglich eines Solidarititszuschlags von
5,5% auf die geschuldete Korperschaftsteuer. Mit diesem Zuschlag betrug der Korperschaftsteuersatz im
Veranlagungsjahr 2000 42,2%. Fiir die Veranlagungsjahre 2002 und 2001 betrug der zusammengefasste
Korperschaftsteuersatz 26,38%. EinschlieBlich der deutschen Gewerbeertragsteuer von annéhernd 13 % (netto)
betrigt die Steuerbelastung der Einkiinfte deutscher Unternehmen fiir 2002 und 2001 40 %.

Im September 2002 setzte die deutsche Bundesregierung mit Wirkung zum 1. Januar 2003 eine weitere
Steuergesetzénderung in Kraft, nach der sich der Kérperschaftssteuersatz nur fiir das Jahr 2003 um 1,5 % erhhen
wird. Die Anderung hat keine wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss der Gruppe.

Im Dezember 2002 verbrauchte die Gruppe im Rahmen ihrer Steuerplanungsstrategie durch ein Geschaft
mit Konzernunternehmen ca. € 324 Millionen ihrer deutschen steuerlichen Verlustvortrage. Die Transaktion flihrte
zu einer Verminderung der aktiven latenten Steuern um ca. € 130 Millionen, der eine Verminderung der passiven
latenten Steuern auf immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen gegentiberstand.
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Fiir das Geschiftsjahr 2002, die Zeitrdume 1.5. - 31.12.2001 und 1.1. - 30.4.2001 sowie das Geschéftsjahr
2000 wich der tatsdchliche Aufwand fiir Steuern vom Einkommen von dem Steueraufwand, der sich bei Anwendung
des rechnerischen deutschen Korperschaftsteuersatzes von 26,38 % fiir das Geschéftsjahr 2002 und die Zeitrdume
1.5.-31.12.2001 und 1.1. - 30.4.2001 bzw. 42,2 % fiir das Geschéftsjahr 2000 ergibt, aus folgenden Griinden ab:

Steuersatz

(Verlust) Ertrag aus laufender
Geschiiftstitigkeit

Korperschaftssteuererstattung einschl.
Solidaritétszuschlag

Steuerliche Verluste nicht beriicksichtigter
Konzernunternehmen

Nicht abzugsfihige Aufwendungen

Steuerfreie Einkiinfte

Verdnderung des Marktwerts von zum Verkauf
bestimmten Beteiligungen

Nicht abzugsfihige Firmenwertabschreibungen

Auswirkungen der Anderungen des deutschen
Steuerrechts

Ertragsteuerertrag (-aufwand) fiir Vorjahre

Quellensteuern

Steuersatzunterschiede bei ausldndischen
Konzernunternehmen

Nutzung von zuvor nicht erfassten steuerlichen
Verlustvortragen

Gewerbeertragsteuer in Deutschland

Nicht abzugsfihige Zinsen

Ubrige (netto)

Effektiver Steueraufwand (-ertrag) aus
laufender Geschiftstitigkeit

Messer Konzern

Rechtsvorgiinger

1.1.-31.12.2002 1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000
26,38% 26,38% 26,38% 42,20%
(43.992) (90.782) (6.550) (319.067)
(11.605) (23.944) (1.728) (134.646)
492 4273 1.347 103.540
23.733 — — —
— (16.147) (741) (124.641)
1s1) 1.443 — —
8.840 4611 839 4.460
_ _ — (10.892)
(2.475) — — 2.759
8.025 — — —
(5.712) (255) (128) 429
(309) — — (230)
7.436 (17.224) (5.317) 862
6.527 19.473 9.736 —
(42) 1.607 889 20.127
34759 (26.163) 4.897 (138.232)

Die Nutzung steuerlicher Verlustvortriage senkte im Geschéftsjahr 2002 bzw. in den Zeitriumen Mai bis
Dezember 2001, Januar bis April 2001und dem Jahr 2000 die Steuerbelastung um T€ 309, T€0, T€0, und T€230 .
Aktive latente Steuern werden auf steuerliche Verlustvortrige in dem Umfang ausgewiesen, wie die Realisierung der
betreffenden Steuerentlastung wahrscheinlich ist. Die steuerlichen Verlustvortrdge beliefen sich zum 31.12.2002,
31.12.2001, 30.4.2001 bzw. 31.12.2000 auf T€206.528, T€582.123, T€508.631 bzw. T€502.081. Der Grofteil der
Verluste kann zeitlich unbegrenzt vorgetragen werden. Die Aktivierung steuerlicher Verlustvortrige fiihrte im
Geschiftsjahr 2002 bzw. in den Zeitrdumen Mai bis Dezember 2001, Januar bis April 2001und dem Jahr 2000 zu
Ertrdgen von T€ 3.435, T€26.550, T€2.620 bzw. T€122.304.
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Die latenten Steuern sind zum 31.12.2002 und zum 31.12.2001folgenden Bilanzposten zuzuordnen:

Latente Steuerguthaben
Steuerliche Verlustvortriage
Sachanlagen

Vorrite

Riickstellungen fiir Pensionen
Sonstige Riickstellungen
Ubrige

Summe

Latente Steuerverbindlichkeiten
Immaterielle Vermogensgegenstiande
Sachanlagen

Beteiligungen

Aktivierte Finanzierungskosten
Sonstige Riickstellungen

Ubrige

Summe

Aktive (passive) latente Steuern, netto

Die aktiven und passiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

Latente Steuern

Latente Steuerguthaben
Latente Steuerverbindlichkeiten

Aktive (passive) latente Steuern, netto
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31.12.2002 31.12.2001
27.869 130.310
4.204 7.683

2.465 —

18.015 17.262
15.603 35.472
12.048 7.741
80.204 198.468
35.325 100.062
104.250 179.600
10.889 14.494
24.708 32.327
2.465 1.518

3.356 1.854
180.993 329.855
(100.789) (131.387)
31.12.2002 31.12.2001
3.734 4.546
104.523 135.933
(100.789) (131.387)



16. Immaterielle Vermogensgegenstinde
Sonstige
immaterielle
Firmenwerte gegenstiinde Summe
Anschaffungskosten
Stand zum 1.1. 2002 585.682 326.212 911.894
Zuginge 103 15.945 16.048
Abginge (2.967) (899) (3.866)
Wihrungsverdnderungen (23.064) (3.161) (26.225)
Stand zum 31.12.2002 559.754 338.097 897.851
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 1.1.2002 19.506 39.579 59.085
Zuginge 28.697 23.360 52.057
Abginge (1.234) (897) (2.131)
Wihrungsverdnderungen (1.358) (680) (2.038)
Stand zum 31.12.2002 45.611 61.362 106.973
Buchwert zum 31.12.2001 566.176 286.633 852.809
Buchwert zum 31.12.2002 514.143 276.735 790.878

_ MESSER GRIESHEIM HOLDING AG
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Die sonstigen immateriellen Vermogensgegenstéinde beinhalten Markenzeichen und dhnliche Rechte, den

Kundenstamm sowie andere immaterielle Vermdgensgegenstinde, deren Nettobuchwerte zum 31.12.2002

T€140.348, T€E101.345 bzw. T€35.042 und zum 31.12.2001 T€148.453, TE109.516 bzw. T€28.664 betrugen.
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17. Sachanlagen

Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
Stand zum 1.1. 2002
Zuginge

Abginge

Umbuchungen
Waihrungsveranderungen

Stand zum 31.12. 2002

Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 1.1. 2002
Zuginge

Abginge
Waihrungsveranderungen
Umbuchungen

Stand zum 31.12. 2002

Buchwert zum 31.12. 2001
Buchwert zum 31.12. 2002

Das Unternchmen mietet bestimmte Sachanlagen im Rahmen diverser Operating- und Finance-

MESSER GRIESHEIM HOLDING AG

Grundstiicke

und Gebiude Maschinen ausstattung

Technische
Anlagen und

386.111 2.548.978
4.038 73.874
(11.343) (52.929)
201 (6.793)
(11.148) (141.961)
367.859 2.421.169
165.232 1.322.848
11.483 157.784
(7.284) (41.377)
(4.602) (79.809)
— 805
164.829 1.360.251
220.879 1.226.130
203.030 1.060.918

ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

Sonstige
Anlagen, Geleistete
Betriebs-und  Anzahlungen
Geschiifts- und Anlagen
im Bau Summe
409.924 65.229 3.410.242
38.878 3.063 119.853
(21.933) (655) (86.860)
14.894 (8.302) —
(6.109) (2.661) (161.879)
435.654 36.674 3.281.356
221.613 2.870 1.712.563
32.161 1 201.429
(20.092) — (68.753)
4.658 (440) (80.193)
805 — —
237,535 2431 1.765.046
188.311 62.359 1.697.679
198.119 54.243 1.516.310

Leasingvertrage. Sachanlagen, die im Rahmen von Finanzierungs-Leasingvertragen aktiviert werden und in den
Sachanlagen enthalten sind, setzen sich wie folgt zusammen:

Grundstiicke und Gebdude

Maschinen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Kumulierte Abschreibungen

Summe

31.12.2002 31.12.2001
11.172 10.813
164.597 164.042
175.769 174.855
(49.219) (49.335)
126.550 125.520

Abschreibungen auf aktivierte Sachanlagen im Rahmen von Finanzierungs-Leasingvertriagen sind im
Abschreibungsaufwand enthalten.
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18. Anteile an assoziierten Unternehmen

Die folgenden wesentlichen Anteile an assoziierten Unternechmen wurden zum 31.12.2002 "at equity", d.h.
mit dem Wert des anteiligen Eigenkapitals des assoziierten Unternehmens bewertet:

Kapitalanteil

Name und Sitz des Unternehmens %

Messer de Honduras S.A. de C.V., Tegucigalpa/Honduras 50,0
Technische Gase Hoesch Messer Griesheim GmbH & Co. KG, Dortmund/Deutschland 50,0
Goyal MG Gases Pvt.Ltd., Neu-Delhi/Indien 49,0
Secomex Manufacturing (M) Snd. Bhd., Kuala Lumpur/Malaysia 49,0
Messer Singapore Holding GmbH, Frankfurt am Main/Deutschland 39,0
Constar LLC, Norcross, Georgia/USA 50,0

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzdaten fiir die Anteile an assoziierten
Unternehmen:

Messer Konzern Rechtsvorgiinger
1.1.- 1.5. - 1.1.- 1.1. -
31.12.2002  31.12.2001 30.4.2001 31.12.2000
Umsatzerlose 45.178 56.043 32.653 76.149
Betriebsergebnis (3.755) (21.873) (9.065) (114.949)
Jahresfehlbetrag (1.057) (32.994) (16.373) (127.363)
Sachanlagen 22.121 118.188 253.327 220.982
Kurzfristige Verbindlichkeiten 18.857 25.844 60.311 205.359
Langfristige Verbindlichkeiten 32.853 333.438 242.430 142.169
Eigenkapital (Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag) (17.278) (186.778) (19.829) (11.693)

Die Anteile an assoziierten Unternehmen entwickelten sich wie folgt:

Stand zum 1.1. 2002 19.186
Zugénge 957
Abginge (5.443)
Waihrungsveranderungen (3.495)
Anderungen auf Grund der ,, at equity “-Bewertung 1.995
Stand zum 31.12. 2002 13.200

Die Anderungen auf Grund der "at-Equity"-Bewertung enthalten den Anteil des Konzerns am Einkommen
(Verlust) dieser Beteiligung und andere Sachverhalte, z.B. Dividenden.

Messer Konzern Rechtsvorgiinger
1.1.-31.12.2002 1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000

Anteilige Gewinne (Verluste) 6.036 (15.213) (5.106) 2.883
Abschreibungen auf Unterschiedsbetréige — — — (2.263)
AuBerplanméifige Abschreibungen auf

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen (18.657) — — (208.572)
Summe (12.621) a5.213) (5.106) (207.952)

Im Geschiftsjahr 2002 verursachte die Constar LLC, Norcross, Georgia/USA (“Constar”) aullerplanmiflige
Abschreibungen in Hohe von T€18,657. Constar ist eine "at equity" bewertete Beteiligung der MG Industries
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(“MGTI”), einer 100 %igen Tochtergesellschaft des Konzerns. MGI hilt Anteile an Constar und ist Gldubigerin von
Schuldwechseln dieser Gesellschaft. MGI hat sich dariiber hinaus fiir einen Teil der Finanzschulden Constars
gegeniiber Dritten verbiirgt. Die Vertragsbedingungen der Finanzschulden gegeniiber Dritten zwingen Constar zur
Einhaltung bestimmter finanzieller und nicht- finanzieller Zusagen. Am 31. Dezember 2002 war Constar nicht in der
Lage, diese Zusagen einzuhalten. Am 31.12.2002 betrugen Kreditlinien bzw. Inanspruchnahmen von Constar's
verbiirgten Finanzschulden US$20 Millionen bzw. US$19.3 Millionen, von denen ca. US$18.2 Millionen am
15.9.2003 zur Tilgung fallig sind.

Am 17.1.2002 wurde Constar’s Geschéftsfiihrung vollstdndig ersetzt. Vom 1.1. bis zum 1.10.2002 hat
Constar’s neue Geschiftsfithrung erhebliche Anstrengungen unternommen, um Schliisselkunden zu halten,
iiberfliissige Kosten zu identifizieren und neue Strategien zu entwickeln. Im Oktober 2002 hat die Geschiftsfithrung
ein tiberarbeitetes Budget fiir 2002 und einen mehrjéhrigen Geschéftsplan vorgelegt. Da der tatsdchliche Cashflow
die zuvor geplanten Betrige erheblich unterschritt, hat die Geschéftsfiihrung zusammen mit dem neuen
Geschiftsplan Constar’s Geschéftswert auf aulerordentlichen Abschreibungsbedarf untersucht.

Im Zusammenhang mit der Analyse der Geschéftsfiihrung von Oktober 2002 und unter Beachtung von IAS
36 hat das Management auch die Amortisationsfahigkeit ihres ertragbringenden Vermdgens ("Cash Generating
Units", "CGU’s") einschlieBlich Firmenwert untersucht. Die Anwendung von IAS 36 ergab aullerplanmiflige
Abschreibungen von ca. €18,7 Millionen, die als Bestandteil von Constar’s Jahresfehlbetrag von €20,7 Millionen fiir
das Geschéftsjahr 2002 ausgewiesen sind.

Als Folge der anhaltenden Verluste war Constar’s Eigenkapital zum 1.6.2002 vollstindig verbraucht. Fiir
das Geschiftsjahr 2002 hat der Konzern iiber seine 100 %ige Tochtergesellschaft MGI in Ubereinstimmung mit den
Regelungen des IAS 28 “Accounting for Investments in Associates” und Standing Interpretations Committee 20,
(SIC-20) “Equity Accounting Method — Recognition of losses” von Constar’s Jahresfehlbetrag in Hohe von
insgesamt €20.7 Millionen in der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung €20.5 Millionen als Verlust aus
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen gebucht.

Die auBerplanméBigen Abschreibungen auf assoziierte Unternehmen im Geschiftsjahr 2000 sind
nachfolgend zusammengefasst:

Singapore Syngas Pte. Ltd. 165.270
Bombay Oxygen Corporation Ltd. (Messer Holdings Ltd.) 32.400
Ubrige Anteile an assoziierten Unternehmen 10.902
Summe 208.572

Singapore Syngas Pte. Ltd.

1998 griindete der Konzern gemeinsam mit Texaco Nederland B.V. das Gemeinschaftsunternehmen
Singapore Syngas Pte. Ltd. (,,Syngas®) fiir die Produktion und den Vertrieb von synthetischen Gasen in
Singapur.

Grundlage fiir das Joint Venture war ein umfangreicher Kohlenstoffmonoxid-Liefervertrag mit einem
GroBkunden (Celanese). Die Errichtung der Produktionsanlage wurde iiber Bankkredite finanziert, die von den
Joint-Venture-Partnern verbiirgt wurden. Die Bestimmungen des Celanese-Liefervertrags sahen unter anderem
Vertragsstrafen fiir den Fall vor, dass das Syngas-Werk nicht in der Lage sein sollte, bis 1.7.2000 — einem
»garantierten Termin®, fiir den die Joint-Venture-Partner eine Erfiillungsgarantie abgaben — Kohlenmonoxid mit
bestimmten spezifischen Eigenschaften und in bestimmten Mengen zu produzieren.

Obgleich das Werk bis zum 1.7.2000 fertig gestellt war, erfiillte es die geforderten Spezifikationen
nicht. Grund hierflir waren wéahrend des Baus der Anlage aufgetretene technische und betriebliche Probleme.
Nachdem die Anlage am 31.12.2000 die geforderten Leistungsspezifikationen noch immer nicht erfiillte, traten
die entsprechenden Konventionalstrafen in Kraft. Das Projekt fiihrte auBerdem zu erheblichen Mehrkosten, die
von den Joint-Venture-Partnern finanziert wurden. Syngas und die Joint-Venture-Partner schlossen daher im
Mairz 2001 ein Schlichtungsabkommen beziiglich der zu entrichtenden Konventionalstrafe mit Celenese (siche
unten).
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In Anbetracht der betriebsbedingten und technischen Probleme, denen sich die Joint-Venture-
Gesellschaft ausgesetzt sah, kam im Laufe des Jahres 2000 eine Analyse der diskontierten Zahlungsstrome zu
dem Ergebnis, dass im Hinblick auf die Beteiligung an Syngas eine Wertminderung eingetreten war. Wenngleich
das Unternehmen zu diesem Zeitpunkt eine Joint-Venture-Kapitalbeteiligung von 50% an Syngas besal,
kalkulierte es seinen Anteil an den Verlusten aus dem Joint Venture auf 75%, da Texaco iiber eine Put-Option
fiir den Verkauf der Hélfte seiner 50%igen Beteiligung an Syngas verfiigte, die bereits zum 31.12.2000 zu
beriicksichtigen war.

Als Vorbedingung fiir die Ubernahmetransaktionen wurde der Konzern verpflichtet, den Umfang seiner
Risiken in Singapur zu begrenzen. Am 30.4.2001 wurde die 100%ige Kapitalbeteiligung an Messer Singapore
Pte. Ltd. und die 50%ige Kapitalbeteiligung an Syngas in die Messer Singapore Holding GmbH eingebracht. Der
Konzern besitzt eine 39%ige nicht mit einer Kontrollmehrheit verbundene Kapitalbeteiligung an der Messer
Singapore Holding GmbH. Die anderen Anteilseigner sind die Hoechst AG (39%), die im Eigentum der MIG
stechende Zweckgesellschaft Bandinelli GmbH (11%) und die Geschéftsfiihrung (11%). Am 20.6.2001 {ibertrug
Texaco die Halfte seiner 50%igen Beteiligung an Syngas an die Messer Singapore Holding GmbH. Infolge dieser
Transaktionen hilt MGG iiber seine Kapitalbeteiligung an der Messer Singapore Holding GmbH indirekt eine
29,25%ige Beteiligung an Syngas.

Zeitgleich mit der Ubertragung des Syngas-Geschiifts stellte die Messer Singapore Holding GmbH den
Konzern hinsichtlich der ausstehenden Garantieverpflichtungen im Zusammenhang mit den Gesellschaften in
Singapur frei. Zur Finanzierung der Messer Singapore Holding GmbH gewéhrten MGG und Hoechst
Gesellschafterdarlehen. Die Darlehen wurden gemifl dem Gesellschaftervertrag zu zwei Dritteln Hoechst und zu
einem Dirittel dem Konzern zugewiesen. Wenngleich die Ubertragung an die Messer Singapore Holding zum
30.4.2001 erfolgte, beriicksichtigt dieses Finanzierungsabkommen sdmtliche Finanzierungen von MGG an seine
Gesellschaften in Singapur ab dem 1.9.2000. Nach dem Gesellschaftervertrag beschranken sich die
Finanzierungsverpflichtungen (Gesellschafterdarlehen und sonstige Finanzhilfen einschlieBlich der von dem
Konzern gewéhrten Finanzierungsbeitrage an seine Gesellschaften in Singapur ab dem 1.9.2000) auf €92 Millionen.
MGG erhielt von Hoechst eine Barzahlung in Hohe von €26,4 Millionen, die zwei Dritteln der vom Konzern
geleisteten Finanzierungsbeitrage fiir die Gesellschaften in Singapur ab dem 1.9.2000 entspricht, und wies deren
Erhalt als Anzahlung auf eine Kapitaleinlage in der Bilanz der Vorgédnger zum 30.4.2001 aus. In dieser Zahlung nicht
enthalten sind die von Hoechst finanzierten Betrdge im Zusammenhang mit Zahlungen an Celanese Singapore Pte.
Ltd ("Celanese") und Texaco, wie nachstehend erldutert.

Dariiber hinaus wurden die Verpflichtungen des Messer Konzerns in Bezug auf Verbindlichkeiten aus
Kapitalverlusten von Syngas zum 1.5.2001 neu bewertet, um den voraussichtlich von Hoechst zu finanzierenden
Anteil zu berticksichtigen. Nach Berticksichtigung der 33 1/3 % Gesellschafterdarlehen und der sonstigen, seit dem
1. September 2000 von Messer Griesheim an seinen Singapurer Betrieb bereits erbrachten finanziellen Unterstiitzung
betragen Messer Griesheim's verbleibende Verpflichtungen €63,2 Millionen am 30.4.2001, €14,5 Millionen am
31.12.2001 und €10,2 Millionen am 31.12.2002.

Im Mérz 2001 schlossen Texaco und MGG ein Schlichtungsabkommen mit Celanese, in dem die
Anspriiche der Celanese im Rahmen der von MGG abgegebenen Fertigstellungsgarantie geregelt wurden und der
zwischen Syngas und Celanese bestehende Gaseliefervertrag gesindert wurde. Diese Anderungen und Modifikationen
beinhalteten unter anderem auch Barzahlungen von MGG an Celanese, deren Zahlung in der Aufteilung der Syngas-
Verpflichtungen von einem Drittel an MGG und zwei Dritteln an Hoechst enthalten ist. Der auf MGG entfallend
Betrag betrug €28,6 Millionen, von denen €19,8 Millionen von Hoechst als Anzahlung auf eine Kapitaleinlage in der
Bilanz der Vorginger zum 30.4.2001 ausgewiesen wurden. Am 30.4.2001 verzichtete Hoechst auf den
Riickzahlungsanspruch gegeniiber MGG aus dieser Anzahlung.

Zusammen mit dem Celanese-Abkommen modifizierten MGG und Texaco ihre Put Option. Nach dem
urspriinglichen Put Options Vertrag besall Texaco eine Option auf den Verkauf von 25% seiner Syngas-Anteile an
MGG. Nach dem modifizierten Put Options Vertrag erwarb MGG die iiber die verbleibende 25%ige Beteiligung an
Syngas und die damit zusammenhédngenden Finanzierungsverpflichtungen hinausgehenden, von Texaco an Syngas
gewihrten ausstehenden Gesellschafterdarlehen. Der von MGG dafiir gezahlte Kaufpreis betrug €17,2 Millionen.
Von dieser Summe stellte Hoechst MGG €11,3 Millionen in Form eines Darlehens zur Verfligung, die als
Anzahlung auf eine Kapitaleinlage in der Bilanz der Vorgéanger zum 30.4.2001 ausgewiesen wurden. Im Gegenzug
erklirte sich Texaco damit einverstanden, dass Hoechst von Texaco am bzw. jederzeit ab dem 1.5.2001, spétestens
jedoch am 30.6.2001, gegen einen Ausiibungspreis von einem US-Dollar die Ausiibung der Put-Option in Bezug auf
dessen 25%ige Beteiligung an Syngas verlangen kann. Die Put Option wurde am 20.6.2001 ausgetibt, wobei die zu
diesem Zeitpunkt von Texaco erworbenen Syngas-Anteile direkt an die Messer Singapore Holding GmbH
iibertragen wurden. Infolge der bei Ausiibung der Texaco-Option eingetretenen Anderung der Besitzverhiltnisse
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wurde Syngas aufgefordert, seine ausstehenden Bankdarlehen zuriickzuzahlen, die am 30.6.2001 fallig wurden. Zu
diesem Zweck wurden die Gesellschafterdarlehen an Syngas verldngert. Die Gesellschafterdarlehen wurden zu 75%
von der Messer Singapore Holding GmbH und zu 25% von Texaco finanziert.

Im Dezember 2001 iibertrug die Messer Griesheim GmbH ihre 39%ige Beteiligung an der Messer
Singapore Holding auf die Messer International GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der Messer Griesheim
GmbH.

Im Februar 2002 schlossen Aventis, Messer Griesheim und Messer Singapore Holding einen Vertrag mit
Celanese und Celanese Singapore Pte. Ltd., in dem sich Messer Singapore Holding verpflichtet, US$ 12,5 Millionen
in Erflillung eines fritheren Vertrages zu zahlen, der Messer Griesheim zur Zahlung bestimmter
Konzessionsgebiihren an Celanese verpflichtete. Ein Drittel der US$ 12,5 Millionen wurden auf die
Finanzierungslinie von €92,0 Millionen angerechnet, die den Singapurer Betrieben von Messer Griesheim
eingerdumt wurde.

Im Oktober 2002 verkaufte Messer Singapore Pte. Ltd. ihre Luftzerlegungsanlage und einen Vacuum
Flasher an Singapore Syngas Pte. Ltd. und ihr iibriges Vermdgen an Air Products Singapore Pte. Ltd. und Singapore
Oxygen Air Liquide Pte. Ltd. Nach Ausfiihrung dieser Transaktionen verkaufte die Messer Singapore Holding
GmbH alle ihre Anteile an der Singapore Syngas Pte. Ltd. an die Chevron Texaco Singapore Energy Company. Im
Zusammenhang mit diesen Vertragen wurden Garantien im Gesamtbetrag von €16,0 Millionen abgegeben. Der
Konzern hat diese Garantien bewertet und eine Riickstellung fiir verbleibende Risiken gebildet.

Die zusammengefassten Finanzdaten flir Syngas fiir den Zeitraum 1.1. - 31.10.2002 sowie die
Geschéftsjahre 2001 und 2000 lauten wie folgt:

1.1.-31.10. 2002 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000

Umsatzerlose 39.773 39.125 3.785
Betriebsergebnis (-verlust) 67 (34.202) (132.298)
Jahresfehlbetrag (5.050) (46.952) (140.121)
Sachanlagen 91.552 94.387 96.079
Bilanzsumme 100.390 102.771 103.557
Eigenkapital (Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag) (181.094) (198.930) (143.511)

Bombay Oxygen Corporation Ltd. (Messer Holdings Limited)

MGG besass eine 37%ige Beteiligung an Bombay Oxygen Corporation Ltd. Auf Grund eines bestehenden
Vertrages mit einem anderen indischen Joint-Venture-Partner wurden die Anteile an Bombay Oxygen Ltd. in die
Messer Holdings Ltd., eine im Jahr 2000 gegriindete Gesellschaft mit Sitz auf den British Virgin Islands,
eingebracht. Dariiber hinaus hatte der Konzern Garantien fiir diverse Kredite der Bombay Oxygen Corporation Ltd.
abgegeben. Im Laufe des Jahres 2000 machte eines der Finanzinstitute einen Anspruch in Hohe von T€25.284
gegeniiber der Gesellschaft geltend, wovon T€24.773 im Jahr 2000 beglichen wurden. Fiir den verbleibenden
Anspruch iiber T€S11 wurde zum 31.12.2000 eine Riickstellung ausgewiesen. Der Betrag in Hohe von T€511 wurde
im Jahre 2001 gezahlt.

Im Dezember 2002 hat die Messer Holdings Ltd. alle Rechte an ihrer Beteiligung an der Bombay Oxygen
Corporation Ltd. unwiderruflich an die "Ruia" Familie iibertragen. In diesem Zusammenhang legte der Konzern
samtliche Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit dieser Beteiligung bei ( siche Anm. 35 "ProzeBrisiken").
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19. Beteiligungen

Beteiligungen setzen sich aus Beteiligungen an verschiedenen Unternehmen zusammen, die weder
konsolidiert noch nach der equity-Methode bewertet werden.

Anschaffungskosten

Stand zum 1.1. 2002 72.672
Zuginge 908
Abginge (8.081)
Wihrungsveranderungen (5.076)
Stand zum 31.12. 2002 60.423
Wertberichtigungen

Stand zum 1.1. 2002 42.573
Zugénge 1.647
Abgiinge (2.552)
Wihrungsveranderungen (482)
Stand zum 31.12. 2002 41.186
Buchwert zum 31.12. 2001 30.099
Buchwert zum 31.12. 2002 19.237

20. Sonstige Finanzanlagen

Die Entwicklung der sonstigen Finanzanlagen stellt sich wie folgt dar:

Stand zum 1.1. 2002 29.248
Zuginge 1.993
Abginge (3.397)
Wiéhrungsveranderungen (724)
Sonstige Verdnderungen (9.496)
Stand zum 31.12. 2002 17.624

Die sonstigen Finanzanlagen beinhalten im wesentlichen Darlehensforderungen gegen nicht konsolidierte
assoziierte Unternehmen und andere Beteiligungsgesellschaften.
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21. Vorrite

Die Vorrite setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 21.721 20.657
Unfertige Erzeugnisse/Leistungen 12.794 21.996
Fertige Erzeugnisse und Waren 38.070 37.445
Summe 72.585 80.098

22. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2002 31.12.2001

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (kurzfristig) 304.685 317.059
Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen (25.586) (26.316)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto 279.099 290.743

23. Andere Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde

31.12.2002 31.12.2001
Forderungen an nahestehende Unternehmen 7.251 7.058
Steuerforderungen 8.265 6.720
Rechnungsabgrenzungsposten 4.816 8.596
Geleistete Anzahlungen 2.183 4.155
Forderungen aus dem Verkauf von Sachanlagen — 1.277
Sonstige Darlehensforderungen 1.272 8.088
Zinsforderungen 396 89
Vorausbezahlte Personalkosten 2.279 1.695
Forderungen an Lieferanten und Vertreter 2.290 1.713
Forderungen an Versicherungsgesellschaften 846 629
Geleistete Sicherheiten 4.594 1.470
Wertpapiere 8.160 8.331
Sonstige Forderungen aus nicht operativer Tatigkeit 1.467 6.418
Ubrige 7.060 15.557
Summe 50.879 71.796

24, Fliissige Mittel

Im Konzern werden ,, Fliissige Mittel* definiert als Bargeld und Sichteinlagen sowie kurzfristige
hochliquide Finanzanlagen, die jederzeit in Barmittel umgewandelt werden kdnnen und einem nur unwesentlichen
Wertverlustrisiko unterliegen. Dariiber hinaus sind unter diesem Posten die frei verfligbaren Kassenbestéinde in
solchen Landern enthalten, in denen die betreffenden Gelder nicht frei transferierbar sind. Diese Bestédnde beliefen
sich am 31.12.2002 auf ca. €62,2 Millionen und am 31.12.2001 auf ca. €56,5 Millionen.

Das Unternehmen hinterlegte Fliissige Mittel als Sicherheit fiir Bankgarantien im Zusammenhang mit dem
laufenden Geschiftsbetrieb und fiir langfristige Bankkredite einiger ausldndischer Beteiligungen. Da die betreffenden
hinterlegten Mittel dem Unternehmen fiir die Dauer der Kreditinanspruchnahme nicht zur Verfiigung stehen, wurden
diese unter ,,Sonstige langfristige Forderungen und Vermogensgegenstinde® innerhalb des Anlagevermogens
bilanziert. Am 31.12.2002 beliefen sich diese Sicherheiten auf €6,3 Millionen und am 31.12.2001 auf
€28,3 Millionen.
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25. Riickstellungen fiir Pensionen und fhnliche Verpflichtungen

31.12.2002 31.12.2001
Riickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen, Ausweis unter
"Sonstige Vermdgensgegenstande" 132 307
Riickstellungen fiir Pensionen (164.826) (160.875)
Riickstellungen fiir dhnliche Verpflichtungen (4.461) (5.481)

Es sind Pensionsleistungen flir die Mehrheit der Arbeiter und Angestellten sowohl in Form von leistungs-
als auch beitragsorientierten Pensionsplénen vorgesehen. Diese Leistungen variieren nach den rechtlichen,
steuerlichen und wirtschaftlichen Gegebenheiten des jeweiligen Landes. Die Zusagen basieren grundsatzlich auf der
Beschiftigungsdauer und den Beziigen der begiinstigten Mitarbeiter. Die Riickstellungen fiir &hnliche
Verpflichtungen betreffen im Wesentlichen betriebliche oder gesetzliche Abfindungen und Vorruhestandsleistungen.

Bestimmte Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pensionszusagen werden durch selbststandige
Treuhandpensionsfonds abgedeckt. Das Nettovermdgen dieser Fonds ist iiberwiegend in Immobilien,

festverzinslichen Wertpapieren und handelbaren Aktien angelegt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen setzen sich wie folgt zusammen:

Deutschland Ausland Deutschland Ausland

31.12.2002 31.12.2001

Barwert der nicht fonds-finanzierten

Verpflichtungen 147.921 2.318 145.808 5.676
Barwert der fonds-finanzierten Verpflichtungen — 93.216 — 97.794
Marktwert des Fondsvermdgens — (59.504) — (78.850)
Barwert der Verpflichtungen 147.921 36.030 145.808 24.620
Nicht beriicksichtigte versicherungsmathematische

Gewinne (Verluste) 1.533 (20.790) 711 (10.571)
Verpflichtungen aus leistungsorientierten

Pensionszusagen 149.454 15.240 146.519 14.049
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Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung des Finanzierungsstatus der leistungsorientierten

Pensionspléne zum 31.12.2002 und 31.12.2001:

-38 -

Deutschland Ausland Deutschland Ausland
31.12.2002 31.12.2001

Anderung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen:

Barwert der leistungsorientierten Pensionspléne am Beginn
des Berichtszeitraums 145.808 103.470 144.591 93.680
Wechselkursédnderungen — (11.044) — 2.320
Laufender Dienstzeitaufwand 2.472 5.618 1.632 4.144
Zinsaufwand 8.007 5.922 5.412 3.879
Arbeitnehmerbeitrage — 116 — —
Versicherungsmathematische Verluste (Gewinne) (822) (4.418) (352) 2.645
Beendigung von Arbeitsverhiltnissen 800 — — —
Rentenzahlungen (8.344) (4.130) (5.475) (3.198)

Barwert der leistungsorientierten Pensionspléine zum
Ende des Berichtszeitraums 147.921 95.534 145.808 103.470

Anderung des Fondsvermogens:

Marktwert des Fondsvermdgens am Jahresanfang — 78.850 — 82.285
Wechselkursédnderungen — (7.590) — 2.110
Ertrag aus dem Fondsvermogen — (10.984) — (5.264)
Arbeitgeberbeitrige — 2.849 — 2.042
Arbeitnehmerbeitrige — 262 — —
Rentenzahlungen — (3.883) — 2.323

Marktwert des Fondsvermégens zum Jahresende — 59.504 = 78.850

Der Gesamtaufwand fiir leistungsorientierte Verpflichtungen setzt sich wie folgt zusammen:
Messer Konzern Rechtsvorgiinger
Deutschland Ausland Deutschland Ausland Deutschland Ausland Deutschland Ausland
1.1. - 31.12.2002 1.5. - 31.12.2001 1.1. - 30.4.2001 1.1. - 31.12.2000

Laufender

Dienstzeitaufwand 2472 5.618 1.632 4.144 928 2.072 2.990 5.109
Zinsaufwand 8.007 5.922 5412 3.879 2.630 1.940 8.318 5.189
Beendigung von

Arbeitsverhaltnissen 800 — — — — — — —
Erwarteter Ertrag aus

Fondsvermdgen — (5.672) — (4.810) — (2.405) — (6.778)
Jahresauflosung nicht

beriicksichtigter

Gewinne — 344 — — — (86) — (63)
Pensionsaufwand 11.279 6.212 1.044 3.213 3.558 1521 11.308 3.457
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Die folgende Tabelle zeigt die wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen fiir diese
Versorgungspline (ausgewiesen als gewichteter Durchschnitt):

Messer Konzern Rechtsvorgiinger
Deutschland Ausland Deutschland Ausland Deutschland Ausland Deutschland Ausland
31.12. 2002 31.12. 2001 30.4. 2001 31.12. 2000

(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)

Diskontierungssatz 5.75 6.40 5.75 6.43 6.25 6.43 6.5 6.9
Erwartete

Lohnsteigerungen 3.0 3.65 3.0 43 2.75 43 2.75 6.7
Erwartete Gehalts-

steigerungen 3.0 3.65 3.0 43 2.75 43 1.75 6.7
Erwarteter Ertrag aus

Fondsvermdgen N/A 8.15 N/A 7.1 N/A 7.1 N/A 5.8

Die Aufwendungen fiir beitragsorientierte Versorgungsplane betrugen insgesamt T€ 1.447 fiir das
Geschiftsjahr 2002, T€1.033 fiir den Zeitraum Mai bis Dezember 2001, TE€516 fiir den Zeitraum Januar bis April
2001 und T€1.625 fiir das Geschéiftsjahr 2000.

26. Sonstige Riickstellungen

‘Wihrungs-

1.1.2002 Verbrauch Auflésung Zufiihrung umrechnﬁng 31.12. 2002
Langfristig
Steuern 20.303 (337) — 32.959 (69) 52.856
Personalaufwand 9.667 (2.783) — 1.956 (13) 8.827
Einkaufs- und Verkaufskontrakte 4.482 — (1.249) — (12) 3.221
Ubrige 4.675 587 268 — (195) 3.625
Summe langfristige
Riickstellungen 39.127 (3.707) 1.517) 34915 (289) 68.529
Kurzfristig
Desinvestitionsprogramm 24.200 (9.063) — 6.993 — 22.130
Anteile an assoziierten
Unternchmen 4200 (4.200) — 15.296 (1.117) 14.179
Personalaufwand 21.047 (4.993) (2.659) 472 (1.429) 12.438
Umstrukturierungsmafinahmen 10.234 (4.465) — 738 — 6.507
Rechtsfille 21.604 (8.576) (2.270) 884 — 11.642
Ubrige 55.578 (15.248) (3.801) 3.113 311 39.953

Summe kurzfristige
Riickstellungen 136.863 (46.545) 8730 27.496

:
;

Die Riickstellungen fiir Personalaufwand zum 31.12.2002 beinhalten, soweit sie unter den langfristigen
Riickstellungen ausgewiesen sind, in erster Linie Jubildumsverpflichtungen. Die zum 31.12.2002 als kurzfristig
ausgewiesenen Riickstellungen fiir Personalaufwand betreffen vorwiegend Urlaubsgeld, Abfindungen und
Altersteilzeit.
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27. Finanzschulden

Langfristig
Schuldverschreibungen

(Betriige in T€, sofern nicht anders angegeben)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Darlehen von nahestehenden Unternehmen

Ubrige

Kurzfristig

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Darlehen von nahestehenden Unternehmen

Ubrige

Aktivierte Finanzierungskosten

Summe Finanzschulden

Verbindlichkeiten mit festem Zinssatz
Verbindlichkeiten mit variablem Zinssatz (abgesichert iiber hedging)
Verbindlichkeiten mit variablem Zinssatz

Aktivierte Finanzierungskosten

Summe

Die gewichteten durchschnittlichen Nominalzinsen betragen fiir

Verbindlichkeiten:

gegeniiber Inhabern von Schuldverschreibungen
gegeniiber Kreditinstituten einschl. Hedging-Geschiften

Finance Leases
Ubrige

31.12.2002 31.12.2001
493.708 550.000
728.490 929.414
122.769 130.827

35.854 2.068
339 600
1.381.360 1.612.909
36.056 32.868
15.494 8.200
1.041 1.342
5.008 8.368
57.599 50.778
1.438.959 1.663.687
(63.541) (82.448)
1.375.418 1.581.239
657.850 695.227
638.715 812.439
142.394 156.021
1.438.959 1.663.687
(63.541) (82.448)
1.375.418 1.581.239
10.375% 10.375%
7.07% 7.266%
6.04% 5.858%
5.10% 6.288%

Der durchschnittliche Zinssatz fiir bestehende Finanzschulden (einschl. Zinsswapvereinbarungen, aber
ohne Abschreibungen auf aktivierte Finanzierungskosten) betrug zum 31.12.2002 8,05 % und zum 31.12.2001

8,21%. Erlauterungen zu den Finanzschulden des Unternehmens sind in Anmerkung 4 "Finanzierung der

Anteilskdufe" enthalten.

Die nicht in Anspruch genommenen langfristigen Kreditlinien des Konzerns betrugen am 31.12.2002
€294,0 Millionen und am 31.12.2001€300,5 Millionen.
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Die Fristigkeiten der Finanzschulden ohne aktivierte Finanzierungskosten sind aus folgender
Aufstellung zu entnehmen:

2003 57.599
2004 66.263
2005 84.903
2006 81.360
2007 122.876
Nach 2007 1.025.958

1.438.959

Vorzeitige Darlehensriickzahlungen der "Senior Term Disposal Facility" haben jeweils beim Verkauf von
Beteiligungen aus dem Desinvestitionsprogramm zu erfolgen. Zusétzlich ist Messer verpflichtet, in jedem Jahr 50%
des iiberschiissigen Cashflow oder 50 %, wenn die Kapitalstrukturkennziffer niedriger als 4:1 ist, wie im
Kreditvertrag definiert, zur Darlehenstilgung zu verwenden.

Die kiinftigen Mindestzahlungen {iber die unkiindbare Vertragslaufzeit von Finance und Operating Leases
setzen sich wie folgt zusammen:

Finance Operating

Leases Leases

2003 23.490 6.042

2004 29.885 5.431

2005 31.098 4.669

2006 31.046 3.101

2007 32.362 2.617

Nach 2007 18.054 23.015

Summe Mindestzahlungen 165.935 44.875
Zinsanteil (27.672)
Verpflichtungen aus Finance Leases 138.263
Verpflichtungen mit Filligkeit innerhalb eines Jahres 15.494

Die Mietaufwendungen fiir Operating Leases betrugen insgesamt T€8.561 fiir das Geschéftsjahr 2002,
T€6.359 flir den Zeitraum Mai bis Dezember 2001, T€2.720 fiir den Zeitraum Januar bis April 2001und T€9.358 fiir
das Geschéftsjahr 2000.
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28. Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2002 31.12.2001
Abgegrenzte Zinsaufwendungen 23.910 25.202
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 2.018 3.450
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 10.345 11.633
Lohn- und Gehaltsverbindlichkeiten 29.983 26.901
Steuerverbindlichkeiten 10.658 17.366
Verbindlichkeiten gegeniiber Sozialversicherungstragern 4.083 3.387
Passive Rechnungsabgrenzung 2.261 2.429
Wechselverbindlichkeiten 129 850
Marktwert der derivativen Finanzierungsinstrumente 28.260 14.217
Sonstige Verbindlichkeiten 34.636 45.014
Summe 146.283 150.449

Der Marktwert der derivativen Finanzierungsinstrumente enthilt zum 31. Dezember 2002 und zum 31.
Dezember 2001 als Cashflow-Hedge deklarierte Zinsswaps.

29. Eigenkapital
Grundkapital und Kapitalriicklagen
Messer Konzern

Das Grundkapital und die Kapitalriicklagen betrugen vor der Unternehmensakquisition TE€51. Das
Grundkapital war auf 50.000 Aktien aufgeteilt, die von der Hoechst AG gehalten wurden. Im Rahmen der
Unternehmenstransaktion (siche Anmerkung 3 "Anteilskéufe im Rahmen der Anderung der
Gesellschaftsverhéltnisse") haben Hoechst und MIG ihre Anteile an der MGG in die Gesellschatft fiir 10.000 bzw.
30.000 neue Aktien eingebracht. Nach der Kapitalerhohung besteht das gezeichnete Kapital zum 31.12.2001 aus
90.000 Aktien mit einem Nennwert von €1 pro Aktie.

Die Aktien sind mit ihrem Zeitwert zum 30.4.2001, dem Stichtag der Unternehmensakquisition, bewertet.
Der den Buchwert iibersteigende Teil des Kaufpreises wird als Kapitalriicklage ausgewiesen.

Rechtsvorginger

Das Stammkapital des Rechtsvorgéangers war in 276.098 Anteile aufgeteilt, wovon Hoechst 184.065 und
MIG 92.033 hielten. Das Stammkapital und die Kapitalriicklage betrugen am 1.1.2000 T€394.820. Im Geschéftsjahr
2000 ergab sich eine Erhohung der Kapitalriicklage aus der VerdufBerung von Cutting & Welding (siche
Anmerkung 14 "Ergebnis aus verduBerten Geschéftsbereichen").

Gewinnriicklagen (Fehlbetrag)

Messer Konzern

Nach den Bestimmungen des deutschen Handelsgesetzbuches darf die Messer Griesheim Holding AG
Dividendenausschiittungen an ihre Gesellschafter nur aus den freien Riicklagen vornehmen. Entsprechend den
Bestimmungen des deutschen Aktiengesetzes miissen 10% der kiinftigen Jahrestiberschiisse den gesetzlichen
Riicklagen zugefiihrt werden, bis diese mindestens 10% des gezeichneten Kapitals erreichen (T€90).

Rechtsvorginger

Die Gewinnriicklagen zum 31.12.1999 beinhalteten einen Betrag von insgesamt T€5.710, der aus der

erstmaligen Anwendung von IAS 19 (liberarbeitete Fassung von 1998) resultiert. Zum 1.1. 2001 hat der
Rechtsvorgénger einen Verlust von T€335 aus der erstmaligen Bewertung gem. IAS 39 eingebucht.
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30. Anteile anderer Gesellschafter

Dieser Posten enthélt die Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital der konsolidierten
Beteiligungen. Wesentliche Minderheitsbeteiligungen werden von Minderheitsgesellschaftern in Deutschland,
Serbien, der Schweiz, Bulgarien, Guatemala und China gehalten.

Stand zum 1.1. 2002 88.138
Dividendenzahlungen (8.286)
Gewinn nach Steuern 11.120
Waihrungsveranderungen (6.960)
Stand zum 31.12. 2002 84.012

31. Personalaufwand
Messer Konzern Rechtsvorgiinger

1.1.-31.12.2002 1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000

Personalaufwand 321.055 224.633 117.932 393.280

Der Personalaufwand setzt sich aus Lohnen und Gehéltern sowie Sozialversicherungsbeitrdgen und Pensionen
zZusammen.

32. Anzahl der Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt)

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter gliederte sich wie folgt auf:

Messer Konzern Rechtsvorgiinger

1.1.-31.12.2002 1.5.-31.12.2001 | 1.1.-30.4.2001 1.1.-31.12.2000
Deutschland 2.208 2.244 2.395 2.589
Westeuropa 997 1.017 1.077 1.074
Osteuropa 2.283 2.369 2.484 2.569
Nordamerika 996 1.163 1.408 1.397
Sonstige" 741 1.555 2434 2414
Gesamtzahl der Beschiiftigten 1.225 8.348 9.798 10.043

(1) Beinhaltet die Mitarbeiter der Gesellschaften in den Regionen Asien, Afrika und Lateinamerika.
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33. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Biirgschaften

Die Verpflichtungen aus der Ubernahme von Biirgschaften fiir Verbindlichkeiten Dritter (ohne
Produkthaftung) belaufen sich auf folgende Betrége:

Mio. € Hochstmogliche Verpflichtung Ausweis als Verbindlichkeit
31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten
Dritter 66,4 217,7 3,8 0,0
Garantien im Zusammenhang mit
Beteiligungsverkaufen 1250 123,1 17.2 15,0

Die Sicherheiten flir Verbindlichkeiten Dritter betreffen grundsétzlich Garantien fiir Finanzschulden
entkonsolidierter und assoziierter Konzernunternehmen sowie Dritter. Die Bedingungen dieser Vereinbarungen
decken im Allgemeinen den Umfang der damit zusammenhédngenden Finanzschulden ab. Messer Griesheim stellt
Dritten auch Sicherheiten fiir bestimmte Verbindlichkeiten ihrer Tochtergesellschaften. Am 31.12.2002 beliefen sich
solche Sicherheiten auf €25,8 Millionen. Im geringeren Umfang stellen konsolidierte Tochtergesellschaften auch
Sicherheiten fiir andere konsolidierte und assoziierte Tochtergesellschaften. Alle Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten
verbundener Unternehmen wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert und sind daher in der oben
dargestellten Tabelle nicht enthalten.

Der Konzern ist Eventualverbindlichkeiten aus bestimmten gesetzlichen Verpflichtungen sowie
verschiedenen Anspriichen und Rechtsstreitigkeiten in Angelegenheiten des Umweltschutzes ausgesetzt, die
entweder bereits anhdngig sind oder moglicherweise anhéngig werden konnten. Die hochstmdgliche zukiinftige
Verpflichtung aus bestimmten Umweltgarantien ist auf Grund zahlreicher Unwégbarkeiten einschlieBlich dem
Inkrafttreten neuer Gesetze und Richtlinien, der Entwicklung und Anwendung neuer Technologien, der Identifikation
neuer Umweltschidden sowie der Verteilung von Beseitigungskosten im Falle der Beteiligung Dritter und deren
Bonitit nicht abschétzbar.

Im Zusammenhang mit seinem Desinvestitionsprogramm hat Messer Griesheim den Erwerbern geschéftsiibliche
Garantien fiir die Richtigkeit von Aussagen und Gewéhrleistungen gestellt. Diese Garantien haben Laufzeiten von 12
bis zu 60 Monaten.

Fiir geleistete Sicherheiten wird zu Lasten des Aufwands eine Verbindlichkeit im Konzernabschluss eingebucht,
wenn der Eintritt einer Zahlungsverpflichtung wahrscheinlich geworden ist.

Uber die oben dargestellten Garantien und Gewihrleistungen hinaus hat sich der Konzern im Rahmen seines
Produktionsprogramms verpflichtet, verschiedene Giiter und Dienstleistungen langfristig zu Marktpreisen zu
erwerben. Der Konzern hat sich dariiber hinaus verpflichtet, in die Anschaffung, Herstellung und Instandhaltung
verschiedener Produktionsstitten zu investieren. Verpflichtungen dieser Art beziehen sich auf den zukiinftigen
Erwerb von Maschinen und Anlagen zu Marktpreisen. Am 31.12.2002 betrug das Obligo aus Bestellungen und
Investitionsvorhaben €67,4 Millionen. Es ist nicht in der oben dargestellten Tabelle enthalten.

Der Konzern hat dariiber hinaus Leasingvertrage {iber Maschinen und Anlagen im Rahmen des Operate Leasing
abgeschlossen ( siche Anmerkung 27 "Finanzschulden").

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31.12.2002 waren wie zum Vorjahresende weitgehend sdmtliche Vermdgensgegenstinde des
Konzerns als Sicherheit fiir die vorrangigen Darlehen (sieche Anmerkung 4 "Finanzierung der Anteilskdufe")
verpfandet.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen zum 31.12.2002 und zum 31.12.2001, die nicht in der Bilanz

ausgewiesen werden, betreffen langfristige Verpflichtungen fiir Investitionsausgaben in Hohe von €11,8
Millionen zum 31.12.2002 bzw. €32,0 Millionen zum Vorjahresende. Verpflichtungen aus langfristigen
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Einkaufsvertrdgen beliefen sich zum Geschiftsjahresende auf €55,6 Millionen und zum Vorjahresende auf
€68,6 Millionen. Die Verpflichtungen fiir noch ausstehende Gesellschaftseinlagen beliefen sich zum 31.12.2002
auf €4,7 Millionen und zum Vorjahresende auf €22,8 Millionen.

Im Rahmen der Unternehmensakquisition verpflichtete sich Messer Griesheim, bei Eintritt bestimmter
Bedingungen die Anteile an sechs chinesischen Gemeinschaftsunternehmen von der ACIC [Aventis (China)
Investment Co. Ltd.] zu erwerben. Der Kaufpreis betragt €32 Millionen, zuziiglich Zinsen fiir den Zeitraum vom
30.4.2001 bis zum endgiiltigen Erwerb. Der Kaufvertrag sieht vor, dass der Erwerb bis spitestens 30.4.2003
abgeschlossen ist. Die Schulden der chinesischen Gemeinschaftsunternehmen, die sich am Bilanzstichtag auf €12,1
Millionen (Vorjahr: €17,1 Millionen) beliefen, werden zu ihrem aktuellen Stand {ibernommen. Die Kaufpreiszahlung
wird von der Messer Griesheim Group KGaA, der Muttergesellschaft der Messer Holding AG, verbiirgt.

34. Derivative Finanzierungsinstrumente

In IAS 39 ,, Financial Instruments: Recognition and Measurement “ ist die Aktivierung, Bewertung und
Bilanzierung von Finanzinstrumenten eines Unternehmens als Aktiva oder Passiva einschlielich der Bilanzierung
von Hedging-Instrumenten geregelt. Gemif diesem Standard sind Finanzanlagen und Finanzverbindlichkeiten
einschlieBlich aller derivativen Instrumente in der Bilanz auszuweisen. Bei der erstmaligen Bilanzierung werden sie
zu Anschaffungskosten bewertet. Die weitere Bilanzierung simtlicher Finanzanlagen erfolgt zum Zeitwert mit
Ausnahme bestimmter Aktiva und Passiva, die in dem Standard aufgefiihrt sind. Die Anwendung dieses Standards
zum 1. Januar 2001 ergab einen Korrekturbetrag in Hohe von T€335, der bereits um latente Steuern in Hohe von
T€223 korrigiert wurde und unter dem Eigenkapital ausgewiesen ist.

IAS 39 und FASB 133 ,,Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities” schreiben vor, dass
Unternechmen ihre derivativen Finanzinstrumente in der Darstellung der Entwicklung ihrer Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage entweder als Aktiva oder als Passiva mit ihrem Zeitwert bilanzieren. Die Bilanzierung von Anderungen
des Zeitwertes (d. h. Gewinne oder Verluste) eines derivativen Finanzinstruments hingt davon ab, ob es formal als
Bestandteil eines Hedging-Geschifts bestimmt ist, sowie davon, um welche Art von Hedging-Geschéft es sich
handelt. Bei derivativen Instrumenten, die als Bestandteil eines Hedging-Geschéftes qualifiziert sind, muss das
Unternehmen auf der Grundlage des durch das Sicherungsgeschift abgesicherten Engagements bestimmen, ob es
sich bei dem betreffenden Hedging-Instrument um ein sog. Fair Value-Hedge (d.h. Absicherung eines beizulegenden
Wertes) oder ein sog. Cash flow-Hedge (Absicherung eines Zahlungsstromes) oder aber um ein Hedging-Geschéft
fiir eine Nettoinvestition in eine wirtschaftlich selbstandige Teileinheit handelt.

Der Konzern verwendet Zinsswap-Vereinbarungen, durch die ein Teil der variabel verzinslichen
Finanzschulden fiir etwa die kommenden zwei Jahre auf eine festverzinsliche Basis gestellt werden. Dadurch
verringern sich die Auswirkungen von méglichen Zinssatzénderungen im Hinblick auf kiinftig anfallende
Zinsaufwendungen. Etwa 44% (€638,7 Millionen) der ausstehenden Finanzschulden zum 31.12.2002 waren mittels
Zinsswap-Vereinbarungen formal als Hedging-besichert deklariert. Der Zeitwert der mit Cashflow-Hedges
abgesicherten Zinsswaps belief sich zum 31.12.2002 auf €28,3 Millionen und zum 31.12.2001 auf
€14,2 Millionen.

Der Zinsaufwand fiir das Geschiftsjahr 2002 enthilt Nettoverluste aus Hedging- Aktivitdten in Hohe von

€2 Millionen und €0 Millionen fiir den Zeitraum 1.5. - 31.12.2001. Auf Grund vereinbarungsgemaBer und
freiwilliger Darlehnstilgungen in Héhe von €99,5 Millionen im Juni 2002 wurden Teile bestehender Zinsswaps
per Ende Juni 2002 beendet. Die Schlusszahlungen auf diese Zinsswaps von €2,0 Millionen sind im
Zinsaufwand des Geschiftsjahres 2002 enthalten. Bei den iibrigen Zinsswaps traten keine Inkongruenzen auf, da
sie in ihren kritischen Bedingungen mit den kritischen Eckdaten der Hedging-besicherten Darlehn
iibereinstimmten. Soweit nicht anders angegeben, sind alle Bestandteile von Gewinnen und Verlusten aus
Zinsswaps in der Bewertung der Kongruenz der Hedge- Vereinbarungen beriicksichtigt.

Anderungen des Zeitwerts von Zinsswaps, die als Hedging-Instrumente fiir das Zinsinderungsrisiko der
variabel verzinslichen Kredite bestimmt waren, sind innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen. Der innerhalb der
Neubewertungsriicklagen ausgewiesene Betrag aus Cashflow-Hedging-Geschiften betrug am 31.12.2002
€7,8 Millionen (nach Beriicksichtigung latenter Steuern von €6,3 Millionen), am 31.12.2001 €9,2 Millionen (nach
Beriicksichtung latenter Steuern von T€5,0 Millionen) und am 30.4.2001 und am 31.12.2000 jeweils T€0. Da die
Absicherung hoch kongruent mit dem zugrunde liegenden Basisgeschéft erfolgt, werden Verdnderungen des
beizulegenden Wertes der Swaps als Anpassungen der Swap-Aktiva bzw. -Passiva und des Eigenkapitals
ausgewiesen.
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Devisentermingeschifte und Kontrakte mit vereinbarter Zinsobergrenze (Zinscaps) bieten teilweise eine
wirksame wirtschaftliche Absicherung gemaf der Risikomanagementpolitik des Konzerns, erfiillen jedoch nach den
besonderen Vorschriften des IAS 39 nicht die Voraussetzungen flir eine Bilanzierung als Hedging-Instrumente. Der
beizulegende Wert dieser Devisentermingeschifte und Zinscaps belief sich zum 31.12.2002 auf T€8 bzw. T€3 und
zum 31.12.2001 auf T€(18) bzw. T€122. Die Verdnderungen im Zeitwert dieser nach IAS 39 nicht fiir eine
Hedging-Bilanzierung qualifizierten derivativen Instrumente flieBen unmittelbar in die Gewinn- und
Verlustrechnung ein. Der beriicksichtigte (Verlust) / Gewinn aus Verdnderungen im beizulegenden Wert betragt
T€ (93) fiir das Geschiftsjahr 2002 bzw. T€106 fiir den Zeitraum Mai bis Dezember 2001.

35. Prozefirisiken

Messer ist im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstitigkeit mit verschiedenen Anspriichen und
Rechtsverfahren konfrontiert.

Vorstand und Geschéftsfithrungen sind der Ansicht, dass fiir alle nachstehend beschriebenen anhingigen
und drohenden Rechtsfille ausreichende Riickstellungen gebildet worden sind.

1997 erwarb Messer fiir €12,2 Millionen eine Beteiligung an der bdrsennotierten indischen Gesellschaft
Bombay Oxygen Corporation Limited (Bombay Oxygen). Der Erwerb dieser Beteiligung erfolgte durch den Kauf
von Aktien vom Hauptaktiondr der Gesellschaft sowie iiber den Zukauf weiterer Aktien iiber den Markt. Die von
Messer gehaltenen Aktien an Bombay Oxygen wurden im Jahr 2000 auf eine Gesellschaft, die im
Gemeinschaftsbesitz von Messer und mittelbar von Goyal MG Gases Pvt. Ltd (Goyal MG) steht, {ibertragen. Die
Borsenaufsichtsbehorde von Indien untersucht derzeit als zustdndige indische Wertpapier- und
Borsenaufsichtsbehdrde, ob einige seitens des Unternehmens getétigten Kéufe von Aktien bzw. die anschlieBende
Ubertragung dieser Aktien auf das Gemeinschaftsunternehmen nach den indischen Ubernahmerichtlinien eine
Rechtsverletzung in Bezug auf die Anderung der Mehrheitsverhltnisse herbeigefiihrt haben. Dariiber hinaus war
Messer in eine Auseinandersetzung mit dem Mehrheitsgesellschafter von Bombay Oxygen im Zusammenhang mit
dieser Investition involviert. Im Dezember 2002 wurden alle damit zusammenhédngenden Rechtsstreite beigelegt und
Messer hilt keinerlei Anteile an Bombay Oxygen mehr.

Verschiedene Rechtsfille sind von Seiten Goyal MG und / oder ihrer GroBaktiondre anhéngig oder angedroht. In
einem Schreiben an Messer wird seitens Goyal MG der Vorwurf erhoben, Messer habe gegen eine
Geheimhaltungsklausel aus einem zwischen Messer, Goyal MG und bestimmten anderen Aktionédren geschlossenen
Gesellschaftervertrag verstolen. Das Schreiben fordert die Zahlung von 5 Milliarden Rupien (ca. €100,1 Millionen)
Schadenersatz fiir angeblich entgangenen Gewinn, da sich Pressemeldungen des Unternehmens nachteilig auf das
Geschift von Goyal MG ausgewirkt hétten.

In 2001 zahlte Goyal MG ein Bankdarlehen nicht zuriick. Infolgedessen wurde der Konzern, der fiir das
Darlehen Sicherheiten gestellt hatte, in voller Hohe fiir die Riickzahlung des Darlehens iiber US$4,7 Millionen
(€4,5 Millionen) in Anspruch genommen. Der Konzern bemiiht sich derzeit um die Erstattung dieses Betrages durch
Goyal MG.

Im Berichtsjahr 1999 schloss die brasilianische Tochtergesellschaft des Unternehmens, Messer Griesheim
do Brazil Ltda., eine schriftliche Vereinbarung iiber die Erforschung einer neuen Technik zur Herstellung von
Ethanol mit einem privaten Auftragnehmer, der im April 2001 nach erfolgter Kiindigung des Vertrages eine Klage
gegen Messer Griesheim do Brazil Ltda. und andere Konzernunternehmen einreichte. Der geltend gemachte
Anspruch, im Wesentlichen Schadenersatz fiir entgangene Erlose in Folge der unterstellten Verletzung des
Vertrages, betrdgt Real 593 Millionen (etwa €159,8 Millionen). Dariiber hinaus erhob ein ehemaliger Angestellter im
August 2001Klage iiber einen Betrag von €4,3 Millionen gegen die brasilianische Tochtergesellschaft. Im Rahmen
der VerduBerung der brasilianischen Tochtergesellschaft hat die Gesellschaft zugesagt, den Erwerber von samtlichen
Verlusten aus diesen Rechtsstreiten freizustellen.

Im August 1999 wurde bekannt, dass ein leitender Angestellter, zusténdig fiir Zentral- und Siidamerika,
Firmengelder veruntreut hatte, die fiir Zahlungen an Dritte bestimmt waren. Der leitende Angestellte ist nicht mehr
im Unternehmen beschéftigt. Im Juni 2000 wurde Messer Griesheim dariiber informiert, dass die US-
Staatsanwaltschaft des Districts Ost Pennsylvania eine Untersuchung der Geschéftspraktiken dieses leitenden
Angestellten aufgenommen hat. Im April 2001 wurde der leitende Angestellte inhaftiert unter der Anklage des
Betruges in drei Fillen gegen Messer Griesheim Industries, der grofiten US-amerikanischen Tochtergesellschaft. Im
Hinblick auf einen Betrugsfall in Hohe von US$ 550.000 bekannte sich der Angestellte schuldig und wurde zu 15
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Monaten Haft verurteilt. Im April 2002 hat die zustéindige Staatsanwaltschaft die Vertreter des Unternehmens von
der Einstellung der Ermittlungen und der Uberstellung des Falles an die Zollbehorden fiir eine weitere zivilrechtliche
Verfolgung unterrichtet. Die Geschiftsleitung kann keinerlei verlédssliche Aussagen in Bezug auf den letztendlichen
Umfang oder das Ergebnis der Untersuchungen treffen. Im Rahmen des Vertrages iiber den
Unternehmenszusammenschluss im Zusammenhang mit den Ubernahmetransaktionen (sieche Anmerkung 3
"Anteilskdufe im Rahmen der Anderung der Gesellschaftsverhaltnisse") hat Hoechst zugestimmt, das Unternehmen
fiir sémtliche aus entsprechenden Untersuchungen oder damit zusammenhéngenden Verfahren entstehenden Verluste
freizustellen. Allerdings ist diese Freistellung generell auf zwei Drittel des erlittenen Schadens beschrankt.

Messer Griesheim hat ein Schreiben von NLP, einer siidamerikanischen Beratungsgesellschaft fiir Merger
& Acquisitions, erhalten mit Honorarforderungen fiir die Vermittlung von potentiellen Investoren fiir zwei
Beteiligungen von Messer.

Im Jahr 2001 hat die Tochtergesellschaft PT Aneka in Indonesien Vereinbarungen zum Kauf von
Maschinen und Anlagen abgeschlossen. Im November 2001 hat der Vertragspartner Klage gegen die
Tochtergesellschaft aufgrund einer angeblich rechtswidrigen Kiindigung des Vertrages eingereicht. Die Klage hat im
Wesentlichen die Zahlung von Schadenersatz fiir entgangene Gewinne mit einem Gesamtbetrag von US-$ 1,5
Millionen zum Gegenstand (siche Anmerkung 38"Ereignisse nach dem Bilanzstichtag")

Wenngleich das letztendliche Ergebnis der vorstehend beschriebenen Auseinandersetzungen infolge der bei
rechtlichen Verfahren stets bestehenden Unwigbarkeiten ungewiss ist, ist die Geschiftsfilhrung der Auffassung,
dass der Ausgang samtlicher zur Zeit anhidngigen Verfahren weder einzeln noch insgesamt einen wesentlichen
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben wird.

36. Geschifte mit nahe stehenden Gesellschaften und Personen
Hoechst

Vor Durchfiihrung der Ubernahmetransaktionen am 30.4.2001 war Hoechst Mehrheitsgesellschafterin der
MGG. Es bestanden verschiedene Liefer- und Leistungsvereinbarungen der MGG im Zusammenhang mit Verkaufs-
und Servicevertragen mit Gesellschaften innerhalb der Hoechst-Konzern eingegangen, die keinen nennenswerten
Umfang haben. Die Durchfiihrung dieser Liefer- und Leistungsvertrage erfolgte zu marktiiblichen Konditionen.

Geschifte mit nahe stehenden Personen im Hinblick auf die Aktivitdten des Konzerns in Singapur sind in
Anmerkung 18 "Anteile an assoziierten Unternehmen" erldutert. Hoechst hat Messer durch eine Zahlung in Hohe
von €9,4 Millionen von einer Bankbiirgschaft zu Gunsten von Bombay Oxygen freigestellt. Dieser Vorgang wurde
zum 30.4.2001 als Anzahlung auf eine Kapitaleinlage bzw. zum 31.12.2002 und 31.12.2001 als Eigenkapital
ausgewiesen.

Allianz

Infolge der Unternehmensakquisition besitzt oder kontrolliert Allianz Capital Partners (ACP) zum
31.12.2002 unmittelbar oder mittelbar 33,08 % der Anteile an der Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA.

ACP ist mit 20% an der Mahler Italfilo Holding GmbH beteiligt, die sich in Liquidation befindet. Im April
2001 erwarb die Mahler Italfilo Holding GmbH vor Abschluss der Ubernahmetransaktionen die von MGG
gehaltenen Anteile an der Mahler AGS GmbH und Italfilo Engineering S.r.1.

ACP erbrachte Finanzberatungsleistungen fiir die Gesellschaft und MGG, fiir die im Zeitraum Mai bis
Dezember 2001 Beratungsgebiihren in Hohe von ca. €3,0 Millionen von MGG gezahlt wurden. Im Geschiftsjahr
2002 fanden keine Geschéfte zwischen ACP und dem Konzern statt.

Goldman Sachs

Infolge der Ubernahmetransaktionen halten sechs von Tochtergesellschaften der Goldman Sachs-Gruppe
(Goldman Sachs Group) verwaltete Private Equity Funds eine Beteiligung von 33,08% an der Messer Griesheim
Group GmbH & Co. KGaA. Goldman Sachs International ist eine Tochtergesellschaft der Goldman Sachs
Group, Inc. Goldman Sachs und mit ihr verbundene Unternehmen erbringen im Rahmen der gewdhnlichen
Geschiftstitigkeit Geschéftsbank-, Investment Banking- und Finanzberatungsleistungen fiir die Messer Griesheim
Group GmbH & Co. KGaA und den Konzern.
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Goldman Sachs Group, Inc., Goldman Sachs International und deren Tochtergesellschaften haben
Beratungsleistungen fiir Merger & Acquisitions im Zusammenhang mit den Ubernahmetransaktionen des
Konzerns erbracht, fiir die keine Beratungsgebiihren entrichtet wurden.

Goldman Sachs International war Darlehensgeber im Rahmen der Zwischenfinanzierung fiir Messer
Griesheim. Dariiber hinaus ist Goldman Sachs International Darlehensgeber im Rahmen der vorrangigen
Kreditvereinbarungen von MGG. Goldman Sachs International erhielt wihrend des Zeitraums Mai bis Dezember
2001 €20,4 Millionen und im Geschiftsjahr 2002 €0 Millionen Finanzierungs-/Syndizierungsgebiihren im
Zusammenhang mit diesen Transaktionen.

Goldman Sachs International und deren Tochtergesellschaften waren Konsortialmitglieder im Rahmen
der urspriinglichen Emission der nachrangigen Anleihe und Konsortialfiihrer im Rahmen der vorrangigen
Kreditvereinbarungen sowie der Zwischenfinanzierung von MGG. Fiir ihre diesbeziigliche Tatigkeit erhielten sie
im Zeitraum 1.5. - 31.12.2001 ca. €14,4 Millionen und im Geschéftsjahr 2002 €0 Millionen.

Goldman Sachs war im Geschiftsjahr 2002 unser Agent beim Riickkauf der Schuldverschreibungen und
erhielt fiir diese Dienstleistung €0,6 Millionen.

Der Konzern schlie3t Vereinbarungen tiber Finanzderivate zur Absicherung von Risiken auf Grund von
Zinssatz- und Wechselkursianderungen ab. Fiir bestimmte Zinsswap-Vereinbarungen und
Devisenterminkontrakte fungieren Tochtergesellschaften der Goldman Sachs Group als Geschiftspartner. Der
Nennwert dieser Kontrakte belief sich zum 31.12.2002 auf €511,2 Millionen bzw. €0,9 Millionen und zum
31.12.2001 auf €622,6 Millionen bzw. €4,2 Millionen. Dariiber hinaus hat die Gruppe am 24.6.2002 mit
demselben Geschiftspartner Termin- Zinsswaps im Nennwert von €386,0 Millionen abgeschlossen, die laufende
Zinsswaps bei deren Filligkeit in 2004 teilweise ersetzen werden. Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr 2002
€0,9 Millionen (Vorperioden jeweils €0 Millionen) Schlusszahlungen an Goldman Sachs entrichtet.

Goldman Sachs International und deren Tochtergesellschaften erbringen ferner Investmentbanking-
Leistungen im Zusammenhang mit dem Desinvestitionsprogramm. Hieraus erhalten sie Honorare, die sich
prozentual nach der erzielten Schuldenentlastung aus solchen abgeschlossenen Verkaufstransaktionen bemessen,
bei denen sie beratend tétig waren. Die auf Grund dieser Vereinbarung an Goldman Sachs International
gezahlten bzw. filligen Gebiihren fiir abgeschlossene Verdaulerungen im Rahmen des Desinvestitionsprogramms
betrugen im Geschiftsjahr 2002 €7,5 Millionen, im Zeitraum Mai bis Dezember 2001 €5,4 Millionen und im
Zeitraum 1.1. - 30.4.2001 €0 Millionen.

Eine Tochtergesellschaft der Goldman Sachs Group, Inc. ist mit 20% an der Mahler Italfilo Holding
GmbH beteiligt, die sich in Liquidation befindet. Am 1.4.2001 erwarb die Mahler Italfilo Holding GmbH vor
Abschluss der Ubernahmetransaktionen die von MGG gehaltenen Anteile an der Mahler AGS GmbH und Italfilo
Engineering S.r.L

Messer Industrie GmbH (,, MIG*)

Vor der Unternehmensakquisition am 30.4.2001 war MIG Minderheitsgesellschafterin der Messer
Griesheim GmbH. Infolge der Ubernahmetransaktionen hélt MIG nun eine 32,11%ige Beteiligung an der Messer
Griesheim Group GmbH & Co. KGaA. MIG hilt iiber ihre 100%ige Tochtergesellschaft Bandinelli GmbH einen
Beteiligung in Hohe von 22% an der Mahler Italfilo Holding GmbH (in Liquidation), die im April 2001 zwei
Tochtergesellschaften des Konzerns (Mahler AGS GmbH und Italfilo Engineering S.r.1) iibernahm. Die Bandinelli
GmbH hilt auerdem 11% der Anteile an der Messer Singapore Holding GmbH (siehe auch Anmerkung 18 "Anteile
an assoziierten Unternehmen").

Sonstige
Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen im Zusammenhang mit dem Verkauf der

Aktivitdten in Kuba sind in Anmerkung 5 “ VerduBlerung kubanischer Beteiligungsgesellschaften  erldutert. Siehe
auch unten “Darlehen an und von nahestehenden Unternehmen”.
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Darlehen an und von nahestehenden Unternehmen

Zum 31.12.2002 und zum 31.12.2001 betrafen Darlehen an nahestehende Unternehmen hauptsichlich
Forderungen aus einem zinslosen Darlehen an ein assoziiertes Unternehmen in Malaysia in Hohe von unveréndert
€5,1 Millionen.

Im Oktober 2002 hat Messer Griesheim von seinem Gesellschafter Messer Griesheim Group ein Darlehn
in Hohe von €33,0 Millionen erhalten. Im Zeitraum 18.10. - 31.12.2002 bezug der Zinsaufwand fiir dieses Darlehn
T€335. Das Darlehn wird mit einem Festzins von 5.0% p.a. und hat eine Laufzeit von 5 Jahren. Die Zinszahlungen
sind jeweils zu den Tilgungsterminen fallig. Das Darlehn ist entweder zum Ende seiner Laufzeit oder 3 Monate
nach Kiindigung durch eine der beiden Parteien fallig.

Gesellschaftervertrag

Zwischen MIG, ACP und GS Funds besteht ein Gesellschaftervertrag. Dieser regelt die Geschéftsfiihrung
des Konzerns und der Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA, einschlielich des Rechts zur Ernennung von
Vorstandsmitgliedern und der Ausiibung sonstiger Stimmrechte. Der Gesellschaftervertrag regelt die Verteilung von
Rechten und Pflichten zwischen MIG auf der einen Seite sowie ACP und GS Funds auf der anderen Seite,
zusammengenommen als Finanzsponsoren betrachtet, in allgemeiner Form. Der Vertrag sieht vor, dass sdmtliche
wichtigen Beschliisse im Hinblick auf die Geschiftsfithrung von MGG, insbesondere in Bezug auf VerduB3erungen
und Investitionsausgaben, durch die Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA zu treffen sind und in
bestimmten Féllen der Zustimmung von 75% der Gesellschafter bediirfen. Dies schliefit Desinvestitionen in Europa
ein, aufler im Vereinigten Konigreich. Fiir den Verkauf der Messer Griesheim ist bis 30.9.2004 eine Zustimmung
von 75% der Stimmrechte, nach diesem Zeitpunkt lediglich noch eine Zustimmung der Mehrheit der Stimmrechte
erforderlich. Der Gesellschaftervertrag enthilt des Weiteren Beschrinkungen in Bezug auf die Ubertragung von
Anteilen, einschlieBlich Bestimmungen zu Vorkaufsrechten, Beteiligungsrechten bei Verkdufen anderer
Gesellschafter sowie Anderungen der Mehrheitsverhiltnisse.

Dariiber hinaus gibt der Gesellschaftervertrag MIG ein Call Option fiir alle von den Finanzsponsoren
gehaltenen Anteile, die unter bestimmten Bedingungen und Erfordernissen zwischen April und September 2004
ausgeiibt werden kann. Nach September 2004 kann jeder Gesellschafter {iber seine Anteile frei verfiigen, nachdem er
sie zundchst dem anderen Gesellschafter angeboten hat.

Auf Grund kartellrechtlicher Bestimmungen im Hinblick auf die Kapitalbeteiligung von ACP an einem
Wettbewerber von MGG haben ACP und GS Funds eine separate Vereinbarung geschlossen. Danach liegen die
Rechte von ACP in Bezug auf die Wahrnehmung der Gesamtgeschiftsfiilhrung und das Management des Konzerns
solange bei GS Funds, bis die betreffenden kartellrechtlichen Fragen nicht mehr von Bedeutung sind.
Dementsprechend werden bis zu diesem Zeitpunkt die von GS Funds ernannten Mitglieder des
Gesellschafterausschusses alle Stimmen von ACP und GS Funds, d. h.am 31.12.2002 zusammen 66,16 % der im
Gesellschafterausschuss vertretenen Stimmen, repriasentieren. Der Vertrag beschrankt aulerdem die Moglichkeiten
von ACP und GS Fund, ihre Anteile an der Messer Griesheim Group unabhéngig von einander zu verduBern.

37. Aktienbezugs- und -optionsprogramm

Im November 2001 genehmigten die Gesellschafter der Messer Griesheim Group GmbH & Co. KGaA
ein Aktienbezugs- und -optionsprogramm zu Gunsten von leitenden Mitarbeitern in wichtigen
Fiihrungspositionen. Das Programm ermdglicht es diesen Mitarbeitern, Aktien der Messer Griesheim Group
GmbH & Co. KGaA zu erwerben (Originaloption). Die Gesellschafter der Messer Griesheim GmbH & Co.
KGaA sind darin {ibereingekommen, dass die maximale Anzahl der durch das Aktienbezugs- und options-
programm erwerbbaren Aktien auf einen Anteil von 6,5 % des vorhandenen gezeichneten Kapitals der Messer
Griesheim Group GmbH & Co. KGaA begrenzt ist. Der Preis fiir die Optionen zum Erwerb der Aktien wurde
auf €74,25 je Option festgelegt. Dies entspricht dem beizulegenden Wert zum Tage des Mehrheitswechsels
(30.4.2001). Nach Ausiibung der Originaloptionen erhalten die Teilnehmer fiir jede erworbene Aktie zusétzlich,
bedingt ausiibbare und nicht iibertragbare Optionen auf den Erwerb drei neuer Aktien an der Messer Griesheim
Group GmbH & Co. KGaA zu einem Preis von je €74,25. Die bedingt ausiibbaren Optionen kdnnen frithestens
zwei Jahre nach der Zuteilung und bei Erreichung bestimmter betrieblicher Leistungs- bzw. Renditevorgaben, in
keinem Fall jedoch vor Eintritt bestimmter, auflosender Ereignisse ausgeiibt werden.
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Alle im Rahmen des Programms angebotenen Aktien unterliegen bestimmten Put- bzw. Call-Bedingungen bei
Eintritt bestimmter Ereignisse. Im November 2001 wurden 176.563 Originaloptionen zugeteilt. Zum 31.12.2001
hatten 156 Teilnehmer insgesamt 148.861 Aktien erworben, ferner wurden 446.583 Optionen zugeteilt. Im
Geschiéftsjahr 2002 bzw. Zeitraum Mai bis Dezember 2001 wurde keine dieser Optionen ausgeiibt, forfaitiert
oder fillig.

Im zweiten Quartal 2002 wurde ein substanziell &hnliches Akteinbezugs- und -optionsprogramm fiir bestimmte
Mitglieder des Gesellschafterausschusses des unbeschriankt haftenden Gesellschafters der Messer Griesheim
Group GmbH & Co. KGaA (die Messer Griesheim Gruppe), Messer Griesheim Beteiligungsverwaltung GmbH,
genehmigt. Den Teilnehmern wurde angeboten, Anteile an der Messer Griesheim Gruppe zum Preis von €74,25,
dem beizulegenden Wert am Tage des Mehrheitswechsels (30.4.2001), zu erwerben. Zusétzlich zu den Anteilen,
die von den Gesellschaftern der Messer Griesheim Gruppe zu erwerben waren, hat die Messer Griesheim Gruppe
Wandelschuldverschreibungen zum Stiickpreis von €1 emittiert, die mit einem Aufgeld von €73,25 pro Stiick in
Anteile umgetauscht werden kénnen. Das Umtauschrecht kann erst nach Erreichen bestimmter Ertrags- und
Investitionsziele und einer bestimmten Anzahl von Dienstjahren im Gesellschafterausschuss, in keinem Fall aber
vor Eintritt einer aufschiebenden Bedingung ausgeiibt werden. Alle im Rahmen des Programms angebotenen
Aktien unterliegen bestimmten Put- bzw. Call-Bedingungen bei Eintritt bestimmter Ereignisse. Nach dem
31.3.2002 haben sechs Mitglieder insgesamt 24.612 Anteile und 38.112 bedingt ausiibbare, nicht {ibertragbare
Wandelschuldverschreibungen zum Stiickpreis von €1 erworben. Im Geschiftsjahr 2002 wurde kein
Umtauschrecht ausgeiibt, forfaitiert oder fallig.

Die Aktienbezugs- und -optionsprogramme fiir Mitarbeiter und den Gesellschafterausschul werden geméf den
Bestimmungen von APB Opinion No. 25 bilanziert. Im Zusammenhang mit der Zuteilung von Originaloptionen
und Wandelschuldverschreibungen im Geschéftsjahr 2002 bzw. im Zeitraum Mai bis Dezember 2001 wurden
keine entgeltbezogenen Aufwendungen beriicksichtigt, da der von den am Programm teilnehmenden
Mitarbeitern verlangte Kaufpreis dem beizulegenden Wert der Aktien der Gesellschaft zum Ausiibungstermin
entsprach. In Bezug auf die bedingt ausiibbaren Optionen und Wandelschuldverschreibungen werden die
entgeltbezogenen Aufwendungen bei Eintritt der aufschiebenden Bedingung bewertet und ausgewiesen.

Alternativ zur Bilanzierung aktienbezogener Entgelte nach APB No. 25 ist gemil3 SFAS No. 123
,,Accounting for Stock Based Compensation“ in der Fassung nach SFAS 148 "Accounting for Stock Based
Compensation - Transition and Disclosures” eine Bewertung von Aktienbezugs- und -optionsprogrammen bzw.
ahnlichen Aktieninstrumenten mit dem beizulegenden Wert moglich. Waren die entgeltbezogenen Aufwendungen
fiir diese Programme nach SFAS No. 123 i.d.F. nach SFAS 148 bewertet worden, hétte dies keine Auswirkungen
auf den Bilanzgewinn der Gesellschaft gehabt.

38. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Januar 2003 hat der Konzern seine Aktivititen in Indonesien an die PT Tira Austenite Tbk verkauft. Im
Zusammenhang mit dieser Desinvestition wurde ein Rechtsstreit {iber einen Anspruch auf Zahlung von
Schadenersatz fiir entgangene Gewinne beigelegt (siche Anmerkung 35 "Prozefrisiken").

Im Januar 2003 wurde gegeniiber Messer Griesheim ein Anspruch aus angeblicher Vertragsverletzung beim
Verkauf der Messer Medical GmbH in Hohe von €4,1 Millionen geltend gemacht. Die Geschiftsfithrung untersucht
den Fall. Der Ansicht ihres Rechtsberaters folgend ist die Geschéftsfiihrung der Ansicht, dass der Anspruch
unberechtigt ist.

Im Februar 2003 hat der Konzern erfolgreich Zusatzvereinbarungen zum Rahmenvertrag der vorrangigen
befristeten Kredite abgeschlossen und hinterlegt. Diese Zusatzvereinbarungen raumen der Gruppe bessere
Bedingungen in Bezug auf die erforderliche Hedging- Sicherung der Zinsen, Zugang zu einer zusitzlichen Linie flir
Uberziehungskredite von €50 Millionen und erweiterte Moglichkeiten lokaler Fremdfinanzierung ein, wobei sie
Einschrénkungen in der Finanzierung durch Capital Leases hinnehmen muss. Nach den Bestimmungen dieser
Zusatzvereinbarungen ist der Konzern in Zukunft nicht mehr berechtigt, Schuldverschreibungen zuriickzukaufen.
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39. Angaben gemiif} § 292a HGB

Die Voraussetzungen gemaf § 292a Abs. 1 HGB fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses der
Messer Griesheim Holding AG nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) liegen vor.

Der vorliegende Konzernabschluss enthélt folgende, vom deutschen Recht abweichende Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden:

- Umrechnung von Valutaforderungen und —verbindlichkeiten zum Stichtagskurs und ergebniswirksame
Behandlung der daraus resultierenden Wertinderungen

- Anteilige, dem Projektfortschritt entsprechende Gewinnrealisierung bei langerfristigen Kundenauftragen

- Ansatz von ldngerfristigen Riickstellungen zum Barwert

- Verzicht auf die Bildung von sonstigen Riickstellungen, soweit die Wahrscheinlichkeit einer
Inanspruchnahme unter 50 Prozent liegt

- Bilanzierung von latenten Steuern nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode; Aktivierung von
latenten Steueranspriichen aus steuerlichen Verlustvortragen

- Aktivierung des Vermdgenswertes und Passivierung der Restverbindlichkeit bei
Finanzierungsleasingvertragen nach den Zuordnungskriterien von IAS 17

- Bewertung der Pensionsriickstellungen nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-
Methode) unter Beriicksichtigung kiinftiger Gehaltsentwicklungen und der Korridor-Regel gemal3 IAS 19

- Bewertung von Finanzinstrumenten mit Ausnahme von ausgereichten Krediten und Forderungen oder von
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen zum beizulegenden Zeitwert, wenn dieser verldsslich
bestimmbar ist sowie erfolgsneutrale Behandlung der daraus resultierenden Wertédnderungen

- Bewertung von Finanzinstrumenten, sofern sie als Handelsgeschéfte zu qualifizieren sind, zum
beizulegenden Zeitwert und erfolgswirksame Behandlung der daraus resultierenden Wertdnderungen.

Es wurden keine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach deutschem Recht verwendet, die nicht in
Ubereinstimmung im dem IAS stehen.

40. Beziige von Aufsichtsrat und Geschiftsfilhrung
Dem Vorstand der Messer Griesheim Holding AG gehdrten im Geschéftsjahr folgende Herren an:

- Dr. Klaus Jiirgen Schmieder, Vorstandsvorsitzender, Dipl.-Volkswirt,
- Stefan Messer, Industrickaufmann,

- Harald Pinger, Dipl.-Kaufmann (seit 15. Februar 2002),

- Peter Stocks, Dipl.-Kaufmann.

Im Geschéftsjahr 2002 waren die folgenden Herren Mitglieder des Aufsichtsrats:

- Dr. Alexander Dibelius, Vorsitzender, Managing Director, Goldman Sachs & Co. oHG,
- Dr. Jiirgen Heraeus, Stellv. Vorsitzender, Unternehmer, Vorsitzender des Aufsichtsrates
- der Heraeus Holding GmbH,

- Stephen Trevor, Managing Director, Goldman Sachs International,

- Udo G. Stark, Geschiftsfiihrer B+B Frankfurt GmbH,

- Wilhelm Peter Jonkheer Storm van's Gravesande, Unternehmensberater,

- Dr. Stefan Eilers, Rechtsanwalt, Freshfields Bruckhaus Deringer.
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Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind samtlich bis 2006 gewahlt.

Beziige des Aufsichtsrats

Beziige der Geschéftsfithrung

Beziige und Pensionen fiir ehemalige Geschiftsfithrungs-
mitglieder oder ihre Hinterbliebenen

Pensionsverpflichtungen gegeniiber ehemaligen
Geschiftsfilhrungsmitgliedern oder ihren Hinterbliebenen

-5

2002
T€

125
2.030

260

1.236

2001
T€

106
3.182

2.599

1.177



Messer Griesheim Holding AG,
Norderfriedrichskoog

Konzernlagebericht

1. Verinderung des Gesellschafterkreises und strategische Neuausrichtung

Die Geschiftsentwicklung des Messer Konzerns (Messer) ist auch im Jahre 2002 durch die Verdnderung der Ge-
sellschafterstruktur, die im Mai 2001 vollzogen wurde, und die damit einhergehende Umfinanzierung sowie die

strategische Neuausrichtung auf das Kerngeschift in Europa und Nordamerika gepréagt.
Erwerb der Anteile an der Messer Griesheim GmbH

Mit Vereinbarung vom 31. Dezember 2000 hat die Hoechst AG ihre Anteile an der Messer Griesheim GmbH an
die Allianz Capital Partners und sechs Private Equity Funds, die von Goldman Sachs gefiihrt werden, im Zuge
mehrerer Transaktionen zum 30. April 2001 verdufBert. Im Rahmen der Transaktion hat die Hoechst AG ihren
Anteil von 66 */; % an der Messer Griesheim GmbH in die Messer Griesheim Holding AG im Wege einer Sach-
einlage eingebracht. Die Messer Industrie GmbH hat zum gleichen Datum ihren Anteil von 33 '/3 % an der Mes-
ser Griesheim GmbH in die Messer Griesheim Holding AG gegen Gewéhrung von neuen Aktien sowie eine
Barzahlung eingebracht. In einem weiteren Schritt haben Allianz Capital Partners und die von Goldman Sachs
geflihrten Private Equity Funds tiber ihre 100 %-ige Tochtergesellschaft, die Messer Griesheim Group GmbH &
Co. KGaA (Messer Griesheim Group) am 30. April 2001 die von der Hoechst AG gehaltenen Anteile an der
Messer Griesheim Holding AG erworben. Mit gleichem Datum hat die Messer Industrie GmbH ihren Anteil an
der Messer Griesheim Holding AG gegen Gewidhrung von Anteilen sowie eine Barzahlung in die Messer Gries-
heim Group eingebracht. Alleinige Anteilseignerin der Messer Griesheim Holding AG war nach diesen Schritten

am 31. Dezember 2001 die Messer Griesheim Group.

Im Zusammenhang mit den vertraglich vereinbarten Put und Call Optionen iiber den Anteil von 66 */5 % an der
Messer Griesheim Holding AG zwischen der Hoechst AG und der Messer Griesheim Group hat die Messer
Griesheim Group Anfang Januar 2002 diesen Anteil an die DIOGENES 20. Vermogensverwaltungs GmbH, eine
100 %-ige Tochtergesellschaft der Hoechst AG, verduBert. AnschlieBend hat die Messer Griesheim Group sdmt-
liche Anteile an der DIOGENES 20. Vermogensverwaltungs GmbH von der Hoechst AG erworben. Mit diesen
Transaktionen sind die Rechte aus der Vereinbarung iiber die Put und Call Optionen von Messer Griesheim
Group und Hoechst AG erloschen. Im Ergebnis war die Messer Griesheim Group nunmehr unmittelbar mit 33 '/
% und iiber die DIOGENES 20. Vermogensverwaltungs GmbH mittelbar mit 66 */3 % alleinige Anteilseignerin
der Messer Griesheim Holding AG. Im Oktober 2002 wurde die DIOGENES 20. Vermogensverwaltung auf die
Messer Griesheim Group verschmolzen.

Umfinanzierung

Im Zusammenhang mit dem obengenannten Erwerb der Anteile wurden die bestehenden durch neue Kreditver-
einbarungen und die Ausgabe einer langfristigen Anleihe abgeldst. Mit Abschluss der verschiedenen Transaktio-
nen zum Erwerb der Anteile hat die Messer Griesheim GmbH neue Kreditvereinbarungen iiber € 1.650 Millio-

nen (davon € 1.340 Darlehen und € 310 Millionen Kreditlinien) sowie eine Vereinbarung iiber eine Zwischenfi-
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nanzierung (mezzanine bridge facilities) iiber € 400 Millionen abgeschlossen. Mit Wirkung zum 16. Mai 2001
hat die Messer Griesheim Holding AG eine Anleihe iiber € 550 Millionen mit einem festen Zinssatz von
10,375 % p.a. und einer Laufzeit bis Juni 2011 begeben, die an der Luxemburger Borse gelistet und am amerika-
nischen Kapitalmarkt registriert ist. Der Mittelzufluss aus der Emission wurde an die Messer Griesheim GmbH
in Form eines Darlehens durch die Messer Griesheim Holding AG weitergereicht, die mit diesem Darlehen wie-
derum die Zwischenfinanzierung abgeldst und einen Teilbetrag der Darlehen zuriickgezahlt hat.

Im Geschéftsjahr 2002 erwarb Messer iiber den Kapitalmarkt eigene Anleihen zu nominal € 56,3 Millionen zu
einem durchschnittlichen Kurs von 102,9%. Die eigenen Anleihen wurden mit dem ausstehenden Betrag von €
550 Millionen verrechnet.

Strategische Neuausrichtung und Desinvestitionsprogramm

Im Rahmen der Neuausrichtung des Messer Konzerns konzentriert sich das Geschéft auf die ergebnisstarken
Kernbereiche in Europa und Nordamerika. Im Mai 2001 wurde zeitgleich mit dem Gesellschafterwechsel ein
Desinvestitionsprogramm beschlossen. Gegenstand dieses Desinvestitionsprogramms ist die Verduferung aller
Beteiligungen und Geschéftsbetriebe in Asien, Afrika und Lateinamerika sowie die Verdulerung verschiedener
Beteiligungen und Geschéftsbetriebe in den Kernmaérkten, soweit sie nicht mehr zu den strategischen Geschéfts-
feldern gehoren. Die Mittelzufliisse aus dem Desinvestitionsprogramm dienen der Riickfiihrung der Darlehen.

Im Laufe des Konzentrationsprozesses konnten in der Periode von Mai bis Dezember 2001 bereits die Aktiviti-
ten in Argentinien, Brasilien, Mexiko, Siidafrika und Korea verkauft werden. Dariiber hinaus wurden Arbeitsge-
biete, die nicht zu den Kernbereichen des Industriegasegeschiiftes gehorten, in Deutschland, Osterreich, Kanada
und den USA verduBert. Weitreichende Vorvertrige wurden fiir die Aktivititen in Agypten und Trinidad & To-
bago bereits unterschrieben. Als Teil der Reorganisation im Beteiligungsportfolio hat die Messer Griesheim
GmbH ihre Aktivitdten in Singapur, einschlieBlich des Joint Ventures Singapore Syngas, gemeinsam mit der

Hoechst AG in eine neue Gesellschaft eingebracht, die ebenfalls zum Verkauf steht.

Im Laufe des Jahres 2002 wurden die Gesellschaften in Venezuela, Agypten und Trinidad & Tobago verkauft.
Zusitzlich wurden die Aktivititen in Kanada und das Nitrogengeschift in Grofbritannien verdufert. Dariiber
hinaus konnte sich Messer erfolgreich von dem ehemaligen Joint Venture und den {ibrigen Aktivitdten in Singa-

pur trennen. Zum 31. Dezember 2002 ist das Desinvestitionsprogramm nahezu abgeschlossen.
Kostensenkungsprogramm

Fiir das operative Gasegeschéft des Messer Konzerns wurde insbesondere fiir die europédischen Aktivititen ein
umfangreiches Kostensenkungspaket "Messer 2003" angestoBen. Gegenstand des Programms sind die Beseiti-
gung von Doppelbesetzungen in den internen Unterstiitzungsfunktionen, Einsparungen bei den Energiekosten,
die Zentralisierung von Kernprozessen und die Vereinfachung der Ablauf- und Aufbauorganisation. Es wurden
zahlreiche MaBnahmen identifiziert, mit deren Umsetzung wir eine Verminderung unserer Kosten in den Kern-
bereichen um jéhrlich ca. € 100 Millionen bis zum Jahresende 2003 erreichen wollen. Zur Sicherung dieser dau-
erhaften Einsparpotentiale werden jedoch in den Jahren 2001 bis 2003 voraussichtlich einmalige Aufwendungen
fiir Abfindungen und die Umsetzung der einzelnen Mallnahmen in Hohe von ca. € 64,5 Millionen anfallen.

Es gelang Messer die Kostenbasis des Kerngeschiftes zum 31. Dezember 2002 im Vergleich zum Geschéiftsjahr
2000 um € 71,1 Million zu reduzieren. Aus der Implementierung des Kostensenkungsprogramm ergaben sich fiir
den Zeitraum vom 1. Mai 2001 bis zum Ende des Geschéftsjahres 2002 einmalige Kosten von ca. € 38,1 Million.
Dartiber hinaus waren € 12,5 Million in der Er6ffnungsbilanz zum 1. Mai 2001 als Riickstellung erfasst. Bis zum
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Ende des Geschéftsjahres 2003 erwarten wir eine weitere Kostenbelastung von € 26,4 Millionen fiir noch nicht

getitigte Desinvestitionen, Abfindungen und weitere Einsparungsmafinahmen im operativen Bereich.

2. Wirtschaftliche Entwicklung
Wirtschaftliches Umfeld

Die konjunkturelle Entwicklung in Verlauf des Jahres 2002 blieb erheblich hinter den Erwartungen zuriick. So
trat die urspriinglich fiir das zweite Halbjahr in Deutschland erwartete Verbesserung der Gesamtsituation nicht
ein, das Bruttoinlandsprodukt wuchs geméfl dem Jahresgutachten des Sachverstéindigenrates um nur 0,2 % ge-
geniiber dem Vorjahr. Auch in den USA, unserem zweit wichtigsten Markt, blieb die erwartete Erholung der

konjunkturellen Situation im zweiten Halbjahr 2002 erheblich hinter den Erwartungen zuriick.
Fehlende Vergleichbarkeit mit Vorjahren

Aufgrund der verschiedenen Transaktionen zum Erwerb der Anteile am Messer Konzern und der damit einher-
gehenden Umfinanzierung sowie der durchgefiihrten VerduBerungen von Beteiligungen und Geschiftsbetrieben
und den hieraus resultierenden Auswirkungen auf den Konzernabschluss ist ein Vergleich der im Konzernab-
schluss dargestellten Zeitrdume Januar bis Dezember 2000, Januar bis April 2001 und Mai bis Dezember 2001
mit dem Geschiftsjahr 2002 wenig aussagekriftig. Die vorgeschriebene bilanzielle Behandlung (IFRS) der ver-
schiedenen Transaktionen zum Erwerb der Anteile am Messer-Konzern als ein einheitlicher ,,Kauf* hat dazu ge-
fiihrt, dass die Anschaffungskosten auf die erworbenen Vermogensgegenstinde und Schulden auf der Basis ihrer
jeweils geschitzten beizulegenden Werte / Marktwerte verteilt wurden. Diese bilanziellen MaBlnahmen beein-
flussen das operative Ergebnis in den Zeitrdumen Mai bis Dezember 2001 und Januar bis Dezember 2002 durch
hohere Abschreibungen auf den Goodwill, hhere Abschreibungen auf Sachanlagen sowie geringere Verluste bei
der VeraduBerung von Beteiligungen und Geschéftsbetrieben innerhalb des Desinvestititionsprogramms, da diese
Vermogensgegenstinde bei der Bilanzierung des Erwerbsvorganges ergebnisneutral mit ihrem jeweiligen ge-
schitzten beizulegenden Wert angesetzt wurden. Diese Effekte fiihren insgesamt zu einer deutlichen Reduzie-

rung des operativen Ergebnisses im Vergleich zu Vorjahren.

Die Umfinanzierung des Messer Konzerns und die mit ihr verbundenen einmaligen Kosten haben zu einer Erho-
hung der Zinsaufwendungen innerhalb der Zeitraume Mai bis Dezember 2001 und Januar bis Dezember 2002 im
Vergleich zu allen Perioden vor April 2001 gefiihrt. Dariiber hinaus wurden verschiedene Tochtergesellschaften

und Beteiligungen, die Gegenstand des Desinvestitionsprogramms sind, nicht mehr konsolidiert.
Wesentliche Entwicklungen

Ungeachtet der nicht gegebenen Vergleichbarkeit mit Vorperioden stellen wir nachfolgend die wesentlichen

Entwicklungen und Trends fiir den Zeitraum Januar bis Dezember 2002 dar.
Riickfiihrung der Finanzverbindlichkeiten

Im Juni 2002 hat der Messer Konzern im Rahmen von freiwilligen Tilgungen seine Verschuldung um € 66,5 zu-
riickgefiihrt. Dariiber hinaus ergaben sich weitere Riickfiihrungen geméf den Kreditvereinbarungen in Hohe von
€ 33,0 Millionen aus dem zum 31. Dezember 2001 zur Verfiigung stehenden Excess cash flow. Weiterhin erfolg-
te im Dezember 2002, resultierend aus dem Erlds von Beteiligungsverkdufen, eine freiwillige Tilgung in Hohe
von € 10,3 Millionen.
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Zwischen dem 1. September und dem 8. Oktober 2002 erwarb der Messer Konzern iiber den Kapitalmarkt eige-
ne Anleihen zu nominal € 56,3 Millionen zu einem durchschnittlichen Kurs von 102,9 %. Die eigenen Anleihen
wurden mit dem ausstehenden Betrag der Anleihe iiber € 550 Millionen verrechnet. Die im Zusammenhang mit
dem Riickkauf angefallenen Provisionen und Kursaufschlidge in Hohe von € 2,2 Millionen sowie aktivierten Ko-

sten in Hohe von € 4,0 Millionen wurden in den Aufwand genommen.
Straffung der Investitionen

Im Zeitraum Januar bis Dezember 2002 konnten wir die Investitionstitigkeit wie auch in der Periode Mai bis
Dezember 2001 auf ein Niveau von unter 10 % der Umsatzerlose reduzieren. Insgesamt lagen die Investitionen
im Geschéftsjahr 2002 weltweit bei € 136 Millionen und erreichten 8,9 % des Jahresumsatzes. Sie verteilten sich
entsprechend dem Umsatz relativ gleichmafig auf die Regionen Deutschland, Westeuropa, Osteuropa und USA.
Im Hinblick auf profitables Wachstum ist fiir das Geschéftsjahr 2003 ein Anstieg der Investitionen auf iiber 10 %

des Umsatzes geplant.
Ertragslage
Deutliche Reduzierung der operativen Kosten

Aufgrund der eingeleiteten KostensenkungsmafBinahmen konnten die operativen Aufwendungen im Kerngeschaft
im Vergleich zu ihrem Niveau in 2000 im Zeitraum Januar bis Dezember 2002 um € 71,1 Millionen reduziert

werden. Die erzielte Reduzierung der Kostenbasis liegt damit rund 20 % iiber dem geplanten Jahreszielwert.
Entwicklung von Umsatz und operativem Ergebnis

Im Geschéftsjahr 2002 erzielte der Messer Konzern weltweit einen Umsatz von € 1.526 Millionen. Bereinigt um
VerauBerungen und Wechselkurseffekten bedeutet dies trotz eines schwierigen wirtschaftlichen Umfeldes eine

Steigerung um 1,3 % gegeniiber dem vergleichbaren Vorjahreswert.

Trotz der riicklaufigen Konjunktur lag der Umsatz in Deutschland mit € 650 Millionen leicht iiber Vorjahr; dies
entspricht 43% unseres Weltumsatzes. Ein deutliches Wachstum bei Umsatz und Ertrag, bedingt durch die Inbe-
triebnahme neuer Anlagen, verzeichnete das Rohrleitungsgeschéft, das mit langfristigen Liefervertragen mit iiber
50 GroBkunden aus Stahl und Chemie zu den tragenden Sdulen unseres Geschéfts gehort. Die fliissigen (Bulk-)
Produkte lagen im Umsatz nur leicht unter Vorjahr, hier konnten durch den Gewinn von Neukunden fiir die An-
wendung von fliissigem Sauerstoff konjunkturbedingte Ausfille bei vorhandene Kunden ausgeglichen werden.
Bedeutende Akquisitionen titigten wir unter anderem bei Kunden, die Sauerstoff flir die Gasphasen-Oxidation
sowie fir die Stahlerzeugung und fiir den Umweltschutz benétigen, zum Beispiel fiir Abfallverbrennung und
Klarwasser-Belebung. Der Umsatz mit Standard-Flaschengasen war unbefriedigend. Bei Spezialgasen, die vor-
nehmlich in Forschung und Entwicklung zum Einsatz kommen, blieb die Nachfrage bis auf den Halbleiterbe-
reich auf Vorjahresniveau. Das operative Ergebnis konnte durch die erfolgreiche Implementierung unseres Ko-
stensenkungsprogramms und dem damit verbundenen verbesserten Kostenmanagement gesteigert werden. Die
Einsparungen resultieren aus einer Vielzahl grof3erer und kleinerer Mafinahmen. Unter anderem haben wir Ab-
fiillwerke geschlossen, wobei die fortdauernde Betreuung der Kunden dadurch sichergestellt ist, dass der Ver-
trieb am Standort verbleibt. Im Gegenzug wurden andere Standorte zu Schwerpunktwerken ausgebaut und besser
ausgelastet. Parallel wurde mit dem Aufbau einer kostengiinstigen, effizienten Kundenversorgung durch regiona-
le Logistikzentren begonnen. Aulerdem verbesserten wir unsere Vertriebs- und Einkaufsprozesse kostensparend

durch EDV-gestiitzte Systeme. Weiterhin umfasste das Kostensenkungsprogramm einen iiberwiegend sozialver-
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traglichen Stellenabbau durch Ausnutzung von Fluktuation und Frithpensionierungen sowie die Auslagerung von

logistischen und infrastrukturellen Dienstleistungen.

In Westeuropa konnte der Umsatz leicht gesteigert werden und belief sich im Geschiftsjahr 2002 auf € 261 Mil-
lionen. Das Geschift verlief jedoch in den einzelnen Léndern sehr unterschiedlich. Eine gute Entwicklung zeig-
ten Frankreich und Italien, noch iibertroffen von Spanien mit einem starken Umsatzwachstum von 19 %. Zum
einen riihrt dieser Erfolg aus dem gestiegenen Pipeline-Geschift mit den Raffinerien und Kunststoff-Betrieben
des Industriegebiets Vilaseca am Standort Tarragona siidlich von Barcelona, was die Position von Messer in
Spanien mit einem Anteil von 75 % als Marktfiihrer im Rohrleitungssegment weiter stirkt. Zum anderen wird
das Wachstum getragen von einem zunehmenden Flaschengeschéft, das ab Sommer 2003 durch unser neues Ab-
fiillwerk in dieser Industrieregion gestiitzt werden wird. Hier schldgt sich wachsender Gasebedarf von Kunden
aus Chemie, Handwerk und vor allem auch aus der Lebensmittelindustrie nieder. In Frankreich belebten Auftra-
ge aus der Lebensmittelindustrie das traditionell starke Geschéft mit Stickstoff und Kohlendioxid. Dem wurde
Messer mit dem Ausbau der CO,-Kapazititen in Stidfrankreich gerecht. Die Erfolge in Westeuropa konnten die
Effekte der Kundenverluste in Grof3britannien ausgleichen, die wir als Folge eines harten Wettbewerbs mit Um-
strukturierungen im Brauerei- und Grofhdndlergeschéft hinnehmen mussten. Mit Hilfe von Sparmafinahmen und

gezielten Kunden-Akquisitionen steuern wir diesem Trend seither erfolgreich entgegen.

Im wachstumsorientierten Osteuropa hat Messer im letzten Jahrzehnt eine starke Position erobert. In vielen Lan-
dern sind wir Marktfithrer und haben einen Marktanteil von iiber 40 %, zum Beispiel in Bosnien-Herzegowina,
Bulgarien, Serbien, Kroatien, der Slowakei, Slowenien und Ungarn. Auch in anderen Léndern dieser Region sind
wir mit bedeutenden Marktanteilen vertreten. Unsere Strategie zielt darauf, in diesen Mérkten mit interessanten
Wachstumsraten speziell in den Kundensegmenten profitabel zu wachsen, in denen unsere Stirken wie Innovati-
on, Erfahrung und kundengerechte anwendungstechnische Beratung sowie Service voll zur Geltung kommen,
zum Beispiel in Metallurgie, Metallbearbeitung oder Lebensmitteltechnik. Im Geschéftsjahr 2002 nahm der
Umsatz in Osteuropa leicht auf € 219 Millionen zu. Durch unerwartete Engpésse in der Produktversorgung von
Kunden in Bulgarien und Geschéftsaufgabe von Kunden in Ungarn blieb die Entwicklung im Berichtsjahr in
dieser sonst wachstumsstarken Region insgesamt zwar etwas hinter unseren Erwartungen zuriick; wir profitierten
aber von der verstirkten Nachfrage nach Industriegasen und modernen Anwendungsverfahren mit deutlichen
Umsatzgewinnen in Bosnien-Herzegowina, Finnland, Kroatien, Polen, der Slowakei und Slowenien. In Bosnien-
Herzegowina gelang es zum Beispiel, Spezialgase erfolgreich in Forschung und Wissenschaft zu etablieren. In
fast allen osteuropdischen Landern, so auch in Ungarn, waren dariiber hinaus zunehmend Schwei3schutzgase ge-
fragt; desgleichen Kohlendioxid und Fliissigstickstoff in der wachsenden Lebensmittelindustrie sowie Gase fiir

die Anwendungen in Pharma und Medizin.

Nach Deutschland ist der US-Markt mit seinem Schwerpunkt im Nordosten der zweitgrote regionale Markt der
Messer Gruppe; beide gemeinsam haben 65 % Anteil am Geschéft. In den USA verbesserte sich das konjunktu-
relle Klima im Vergleich zum Vorjahr zunédchst kontinuierlich, um sich in der zweiten Jahreshilfte zu verlang-
samen. Darunter litt insbesondere das Flaschengeschéft. Besondere Anstrengungen wurden bei Spezialgasen und
medizinischen Gasen unternommen, um Neugeschéft bei Universitdten, biotechnologischen Labors und Kraft-
werken zu gewinnen. Bereinigt insbesondere um die Verkdufe des kanadischen Industriegasegeschéfts und des
CO,-Geschifts in Nordamerika verbesserten sich die Umsatzerldse in Hohe von € 337 Millionen wechselkursbe-
reinigt leicht gegeniiber dem Vorjahr. Dies resultiert in erster Linie aus Erfolgen im Bulk-Geschift, die auf drei
Saulen beruhen: Preiserhohungen, verbesserte Auslastung der Anlagen auf mindestens 90 % und Gewinn von
Neukunden. Dank verstirkter anwendungstechnischer Beratung konnte der Umsatz mit den verfliissigten Gasen
Sauerstoff, Stickstoff, Argon und dem Schwei3schutzgas-Gemisch Argomix® deutlich gesteigert werden. Den

grofiten Umsatzzuwachs erbrachte allerdings das erfolgreiche Pipeline- und On-Site-Geschéft, speziell mit Sau-
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erstoff fiir die Stahlindustrie. Es wird 2003 durch die Inbetriebnahme einer neuen Luftzerlegungsanlage beim
Kunden DuPont in New Johnsonville weitere Impulse erhalten. Trotz der schwierigen Situation konnte insge-
samt das Ergebnis des Vorjahres iibertroffen werden. Dies resultiert wesentlich aus der Reduzierung der Verwal-
tungskosten um 5 % sowie aus einem Biindel erfolgreicher SparmaBnahmen im Supply Chain Management. Zur
Verbesserung der Wirtschaftlichkeit und des Kundenservice im Flaschengeschéft wurden verschiedene Maf3-
nahmen durchgefiihrt: eine Reduzierung der Verkaufsdistrikte von 5 auf 3, die Markteinfiihrung neuer Produkte
wie Argomix®-Gasgemische filir das Schutzgasschweilen und ein kundenfreundlicheres Bestellwesen. Ein neues
Kundendienst-Center in Allentown, Pennsylvania, biindelt zukiinftig Fachpersonal und Know-how an einem
Ort.

Weitere wesentliche Sondereinfliisse des Geschdftsjahres 2002

Die Ertragslage fiir den Zeitraum Januar bis Dezember 2002 ist durch folgende einmalige Belastungen beein-
flusst:

Im Zusammenhang mit der Riickfithrung der Verschuldung wurden Zinsabgrenzungen in Héhe von € 8,4 Mil-
lionen aufgeldst und in das Zinsergebnis genommen. Provisionen und Kursaufschldge fiir den teilweisen Riick-

kauf der Hochzinsanleihe verschlechterten das sonstige finanzielle Ergebnis um € 2,2 Millionen.

Das Kostensenkungsprogramm ,,Messer 2003 und das Desinvestitionsprogramm verursachten € 12,8 Millionen
Reorganisations- und Restrukturierungsaufwendungen, die das Betriebsergebnis reduziert haben. Im Finanzer-
gebnis sind Aufwendungen fiir die Beteiligung an Constar LLC (USA) in Hohe von € 18,7 Millionen, die im Er-

gebnis aus assoziierten Unternehmen ausgewiesen wurden, enthalten.

Im Zuge der Optimierung der Verschuldungsstruktur des Messer Konzerns entstanden einmalige Kursverluste
aus der Kapitalherabsetzung einer konsolidierten Tochtergesellschaft in Hohe von € 10,3 Millionen und nicht an-

rechenbare Quellensteuern auf Dividendenausschiittungen von € 8,0 Millionen.

Die laufenden und latenten Steueraufwendungen betrugen im Geschiftsjahr 2002 € 34,8 Millionen und sind
durch erhebliche steuerlich nicht abzugsfiahige Aufwendungen sowie durch Maflnahmen aufgrund der Ende 2002
vorgesehenen Steuerreform belastet.

Aufgrund der dargestellten Entwicklungen betrigt das Betriebsergebnis des Konzerns € 131,2 Millionen und der
Konzernjahresfehlbetrag € 89,9 Millionen.

Vermégenslage

Die Verdnderung der Gesellschafterstruktur, die Umfinanzierung und die neue strategische Ausrichtung mit dem
Desinvestitionsprogramm haben zu einer deutlichen Verdnderung der Struktur der Konzernbilanz gefiihrt. Insbe-
sondere hat die vorgeschriebene Bilanzierung der verschiedenen Erwerbsvorgéinge als ein einheitlicher ,,Kauf*
und die daraus resultierende Bilanzierung der Vermogensgegenstinde zu ihren jeweils beizulegenden Werten zu
einer deutlichen Erh6hung der immateriellen Vermdgenswerte (und hier insbesondere des Goodwill) sowie des
Eigenkapitals mit einer signifikanten Erhhung der Kapitalriicklage gefiihrt.

Im Geschiftsjahr 2002 konnte aufgrund von Erldsen aus dem Desinsvetitionsprogramm und des im Laufe des
Jahres erwirtschafteten operativen Cashflows, im Rahmen von planméfigen und freiwilligen Tilgungen, die Ver-
schuldung um ca. € 109 Millionen zuriickgefiihrt werden. Zusétzlich konnte durch den Erwerb von nominal €
56,3 Millionen eigener Anleihen der ausstehende Betrag der Anleihe auf € 493,7 Millionen zuriickgefiihrt wer-
den.
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Damit ist Messer innerhalb von knapp zwei Jahren eine deutliche Entschuldung gelungen: Die Bruttoverschul-
dung konnte von € 1.950 Millionen auf € 1.376 Millionen bis zum Jahresende 2002 zuriickgefahren werden.
Hierzu steuerte allein das Desinvestitions-Programm (Verduflerung von Randgeschéften) insgesamt € 340 Mil-
lionen bei. Bis Ende 2003 rechnen wir mit weiteren Einnahmen bzw Gesamteinnahmen aus Verduferungen in
Hohe von ca. € 60 Millionen bzw. € 400 Millionen

Finanzlage

Die Liquiditétslage des Messer Konzerns ist trotz der hohen Zinsbelastungen aufgrund bestehender Kreditlinien
gesichert. Sie ist jedoch in erheblichem Umfang von der Erreichung der geplanten zukiinftigen Ergebnisse ab-
hingig.

Die Erfolge bei den VerduBerungsaktivititen in 2002 haben es Messer erlaubt, eine signifikante Kredittranche
bereits ein Jahr frither als geplant zum 30. April 2002 zuriickzuzahlen. Tilgungen im Bereich ,,Senior Debt* und
Riickkauf von rund 10 % der Hochzinsanleihe trugen zusétzlich zur Verbesserung unserer Finanzierungsstruktur
bei. Insgesamt haben wir im Geschéftsjahr 2002 die Bruttoverschuldung um € 206 Millionen gesenkt. Dazu trug
auch der operative Cashflow unseres Geschéftes bei. Fiir das Jahr 2003 gehen wir aufgrund der verringerten

Schuldenlast von einem spiirbaren Riickgang der Zinsbelastung aus.

3. Sonstige Angaben
Forschung und Entwicklung

Der Messer Konzern betreibt eigene Forschungszentren, in denen markt-, kunden- und serviceorientierte Produk-
te und Dienstleistungen sowie neue Anwendungstechniken entwickelt werden. Der Messer-Konzern fordert ex-

terne Forschungsprojekte und Nachwuchswissenschaftler, u.a. durch die Dotierung eines Innovationspreises.

Kreative Ideen haben sich in Form von technischem Fortschritt und von wirtschaftlichen Verfahren vielfach aus-
gewirkt. Das belegen rund 4.000 Patente und Patentanmeldungen, iiber die Messer verfiigt. Im Geschiftsjahr

2002 kamen 70 Patentanmeldungen und 72 Erfindungsmeldungen weltweit hinzu.

Im Zeitraum Januar bis Dezember 2002 wurden € 12,9 Millionen fiir die Forschungs- und Entwicklungsaktivité-

ten, im Wesentlichen fiir kundenbezogene Entwicklungen, aufgewendet.
Investitionen und andere wichtige Vorginge des Geschidiftsjahres

Im Geschéftsjahr 2002 investierten wir im Wesentlichen in Anlagen fiir neue Produkte, Ersatz- und Erhaltungs-
investitionen sowie Kapazititserweiterungen. Ziel der Investitionsstrategie von Messer ist die Wertsteigerung
des Unternehmens durch profitables Wachstum. Den erforderlichen finanziellen Handlungsspielraum hierfiir

verdanken wir dem erfolgreichen Schuldenabbau und den Ertrdgen aus dem operativen Geschéft.

Auch im Geschéftsjahr 2002 konnten wir unser Ziel der Begrenzung der Investitionen auf 10 % der Umsatzerlo-
se erreichen. So lagen die Investitionen in Sachanlagen nach einem hohen Volumen in den Perioden vor dem 1.
Mai 2001 im Geschéftsjahr 2002 bei ca. € 136 Millionen bzw. 8,9 % vom Umsatz.
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Unsere Mitarbeiter

Im Jahr 2002 beschéftigte Messer weltweit durchschnittlich 7.225 Mitarbeiter, 1.123 weniger als im Achtmo-
natszeitraum 2001. Ausschlaggebend fiir den Riickgang waren im Wesentlichen die VerduBerung von Gesell-

schaften in den Nichtkernregionen sowie ein Biindel von MafBinahmen in den Kernregionen unseres Geschiftes.

Unsere soziale Kompetenz und Integritit machen uns nach innen stark. Deshalb stehen die Personlichkeits-
merkmale und sozialen Féhigkeiten eines Mitarbeiters fiir Messer gleichrangig neben seinen Fachkenntnissen.
Die Personalentwicklung ist darauf ausgerichtet, Defizite im einen wie im anderen Bereich zu kompensieren und

Stiarken zu fordern.

Ein Schwerpunkt der Personalarbeit in 2002 war die Neukonzeption der Fiihrungskréfteentwicklung. Fiihrungs-
krafte bei Messer sind Mit-Unternehmer, die sich den Anforderungen der Kunden wie der Anteilseigner glei-
chermalflen stellen. Aus diesem Gedanken heraus wurde auch das Management Investment Programm ,,MIP*
entwickelt, mit dem sich die Fithrungskrifte mit eigenem Vermogen am Unternehmen beteiligen konnten. So

werden fiir jeden Einzelnen die Ergebnisse des Unternehmens im Markt und seine Wertentwicklung spiirbar.
Qualitiit und Sicherheit

In 2002 lag die Gesamtzahl der Unfdlle mit mehr als einem Ausfalltag weiterhin auf international niedrigem Ni-
veau. Mit einer Unfallquote von 4,1 Unféllen pro Million Arbeitsstunden bewegt sich Messer weit unterhalb der
Werte der Chemiebranche.

Aufgrund unserer erfolgreichen Sicherheitsarbeit erhielten wir in Jahr 2002 von der EIGA (European Industrial
Gases Association) insgesamt neun Auszeichnungen fiir unfallfreies Arbeiten in Produktionszentralen und Fiill-
werken in Deutschland, Spanien, Osterreich und Italien. Auch unterstiitzen wir unsere Kunden beim sicheren
Umgang mit unseren Produkten. Hierzu haben wir in 2002 wieder maBgeschneiderte Sicherheitsinformationen
und individuelle Schulungen direkt vor Ort bei den Anwendern unserer Produkte und Dienstleistungen durchge-
fiihrt.

Auch die Zertifizierung unseres Managementsystems haben wir in unseren internationalen Gesellschaften enga-
giert vorangetrieben, in Deutschland zum Beispiel mit dem Zertifikat nach der prozess- und kundenorientierten
neuen ISO 9001 (2000), der ISO 14001 und der Akkreditierung der Priiflaboratorien nach DIN EN ISO 17025
sowie in den relevanten Teilbereichen nach QS 9000. Fiir den Messer Konzern bedeutet dies praktiziertes Quali-

téts- und Umweltmanagement mit dem Anspruch auf Spitzenqualitit und Sicherheit fiir unsere Kunden.
Finanzderivate

Der Messer Konzern hat verschiedene Vereinbarungen iiber Zinsswaps abgeschlossen, um zukiinftige Schwan-
kungen der Zinsen fiir Finanzschulden auszugleichen. Zum 31. Dezember 2002 bestanden fiir einen Betrag von
ca. € 639 Millionen der Finanzschulden Zinsswaps. Entsprechend den Vereinbarungen im Rahmen der Umfinan-
zierung ist der Messer-Konzern verpflichtet, Kreditvereinbarungen mit festen Zinssétzen, Zinsbegrenzungsver-
einbarungen (Zinsswaps, Zinscaps) oder sonstige Vereinbarungen zur Zinsbegrenzung abzuschlieen, so dass die
Zinsverpflichtungen fiir mindestens 75 % (ab 2003 50 %) der Finanzschulden gegen Anderungsrisiken gesichert
sind.
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4. Kiinftige Entwicklung
Ausblick

Aufgrund der weitgehend umgesetzten OptimierungsmaBnahmen gehen wir fiir das Jahr 2003 von einer positi-
ven Ergebnisentwicklung im operativen Geschift aus. Auch rechnen wir im Beteiligungsergebnis aufgrund der
in der Vergangenheit durchgefiihrten Malnahmen nicht mit wesentlichen neuen Belastungen. Im Finanzergebnis

gehen wir von einer Verringerung der Zinsaufwendungen aufgrund der Riickfiihrung unserer Verschuldung aus.

Die mehrfach nach unten korrigierten Wachstumsprognosen in Deutschland und die ebenfalls weitgehend ver-
haltenen Wachstumserwartungen in anderen europdischen Landern lassen fiir den gesamten Messer-Konzern ein
schwieriges Umfeld fiir das operative Geschéft im Jahr 2003 erwarten. Insbesondere steht die Entwicklung neuer
strategischer Ansitze fiir Markte mit geringem Umsatzwachstum wie Deutschland oder den USA im Fokus der
Marketing-Uberlegungen fiir 2003.

Insgesamt erwartet der Messer Konzern jedoch auch weiterhin entscheidende Impulse fiir das Wertschopfungs-
potential, durch die Konzentration auf das Kerngeschéft in Europa und Nordamerika und die erfolgreich abge-
schlossene Restrukturierung mit einer europaweit einheitlichen Organisationsstruktur sowie generell vereinfach-
ten und effizienteren Geschéftsprozessen.

Zusitzliche Kostenbelastungen im Bereich der Lohnnebenkosten (Erhohung der Beitragsbemessungsgrenzen
und des Arbeitgeberanteils in der Renten-, Arbeitlosen-, Kranken- und Pflegeversicherung) in Deutschland miis-
sen jedoch durch zusétzliche MaBnahmen aufgefangen werden. Auch ergeben sich in Deutschland weitere Er-
gebnisbelastungen durch die (vorldufig) letzte Stufe der dkologischen Steuerreform sowie der Einfithrung der
Autobahngebiihren fiir LKW.

Wesentliche Risiken der kiinftigen Entwicklung und Risikomanagement
Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die kiinftige Ergebnisentwicklung ist von der Entwicklung im operativen Gasegeschift sowie der konsequenten
Umsetzung der Kosteneinsparungsprojekte und dem erfolgreichen Verkauf der dafiir vorgesehenen Beteili-
gungsaktivitdten abhingig. Im einzelnen konnen insbesondere folgende Risiken wesentliche Bedeutung erlan-

gen:

e Das Geschift mit industriellen Gasen unterliegt einem starken Wettbewerb, der sich in einem steten Preis-
verfall in der Vergangenheit ausdriickt. Das wettbewerbsintensive Umfeld kann die zukiinftigen Ergebnisse
und Mittelzufliisse vermindern.

e  Wir beliefern eine grofle Bandbreite von Industrien und Branchen (Stahlerzeugung und Metallverarbeitung,
chemische Industrie, Petrochemie, Nahrungsmittel- und Getrankeindustrie, Gesundheitswesen und Glasin-
dustrie) auf der Basis langfristiger Liefervertrdge mit einer Laufzeit von bis zu 15 Jahren. Ein signifikanter
Riickgang der Marktnachfrage in einigen dieser Industrien und Branchen kann die zukiinftige Entwicklung
des Ergebnisses nachteilig beeinflussen. Die Umsatzerlose des Messer Konzerns sind jedoch nicht von ei-
nem einzelnen Kunden abhingig.
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e AuBerdem konnen weitere Energiepreiserhdhungen zu einer Verschlechterung des operativen Ergebnisses
filhren. Neue gesetzliche Vorschriften beziiglich zusétzlicher Umweltschutzmafnahmen insbesondere in

Deutschland kénnten das Ergebnis ebenfalls belasten.

e Der Messer Konzern ist in vielen Lindern titig und daher von den politischen und wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen in den jeweiligen Lédndern und den daraus resultierenden lokalen Geschiftsrisiken abhin-

gig. Hierzu gehdren auch die Wechselkursrisiken.

Der Messer Konzern ist zur Begleichung von Verpflichtungen aus der Fremdkapitalaufnahme auf Zahlungsmit-
tel aus dem laufenden Geschéft angewiesen. Auch dies ist in erheblichem Umfang vom Erfolg des Desinvesti-

tions- und Kosteneinsparungsprogramms abhéngig.

Dartiber hinaus kann der hohe Schuldenstand die Féahigkeit einschrinken, notwendige Investitionen durchzufiih-
ren. Dies gilt sowohl fiir Neu- und Ersatzinvestitionen, als auch fiir notwendige Aufwendungen in den Bereichen
Forschung und Entwicklung sowie beim Marketing. Der Messer Konzern agiert in einem Umfeld mit hoher

Wettbewerbsintensitit. Der Wettbewerbsdruck kann die am Markt durchzusetzenden Preise reduzieren.
Risikomanagement

Zur Beherrschung der geschéftlichen und finanzwirtschaftlichen Risiken verfiigt Messer iiber ein Risikomana-
gementsystem. Uber regelméBige Berichte aus den Tochtergesellschafen und Beteiligungen ist gewihrleistet,
dass sdmtliche wesentlichen Risiken friihzeitig erkannt und an die Geschiftsleitung berichtet werden. Die interne
Revision priift in geeigneter Weise die Einhaltung der Geschiftsabldufe und sichert somit die Einhaltung der
Anweisungen der Geschiftsleitung fiir die Geschiftspolitik. Fiir Schadensfille und Haftungsrisiken haben wir
Versicherungen abgeschlossen, die sicherstellen, dass sich mogliche finanzielle Folgen eintretender Risiken in

Grenzen halten bzw. génzlich ausgeschlossen wurden.

5. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Desinvestitionsprogramm

Im Januar 2003 hat der Messer-Konzern die Verduferung seiner Geschéftsaktivititen in Indonesien an die PT Ti-
ra Austenite Tbk. abgeschlossen. Im Zusammenhang mit dem Verkauf wurde der Rechtsstreit aufgrund einer
Vereinbarung zum Kauf von Maschinen und Anlagen , der sich im Wesentlichen auf Zahlung von Schadenersatz

fiir entgangene Gewinne bezog, beigelegt.
Prozessrisiken

Im Januar 2003 wurden gegen Messer Anspriiche aufgrund angeblicher Vertragsverletzung im Zusammenhang
mit dem Verkauf der Messer Medical GmbH in Hohe von € 4,1 Millionen geltend gemacht. Die Geschéftsfiih-
rung untersucht diese Angelegenheit derzeit und vertritt nach Konsultierung des Rechtsbeistandes der Gesell-

schaft die Auffassung, dass die Anspriiche unbegriindet sind.
Rahmenvertrag zur Kreditaufnahme

Im Februar 2003 wurde der vorrangige Rahmenvertrag fiir die syndizierten Kredite (,,Senior Facilities Agreement®)
erginzt. Die Anderungen beinhalten u.a. eine Senkung des Niveaus der bendtigten Zinssicherung, die Moglichkeit
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zur Aufnahme von Kontokorrentkrediten bis zu € 50 Millionen im Rahmen kurzfristiger Kreditlinien (Revolver Fali-
ties“) und die Erhohung der lokalen Kreditaufnahmen bei gleichzeitiger Reduzierung des Finanzierungs-
Leasingrahmens. Daneben ist hat sich Messer verpflichtet, keine weiteren Teile der Hochzinsanleihe iiber den Kapi-
talmarkt zurtickzukaufen.

Dank an die Mitarbeiter

Der Vorstand dankt allen Mitarbeitern fiir die guten Leistungen und das personliche Engagement. Thr Einsatz hat
entscheidend zu den Erfolgen des Messer-Konzerns im Jahr 2002 beigetragen.

Norderfriedrichskoog, 27.Mérz 2003

MESSER GRIESHEIM HOLDING AG

Dr. Klaus-Jiirgen Schmieder Stefan Messer Harald Pinger Peter Stocks
Vorstand Vorstand Vorstand Vorstand
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Bestitigungsvermerk

Wir haben den von der Messer Griesheim Holding Aktiengesellschaft, Norderfriedrichskoog,
aufgestellten Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang, fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2002 gepriift. Aufstellung und Inhalt des Konzernabschlusses nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS) liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-

fiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Konzernabschluss abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach den deutschen Priifungsvorschriften und unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der Konzern-
abschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Nachweise fiir die Wertansétze und Angaben im Konzemabschluss auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung beinhaltet die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass

unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsstrome des
Geschiftsjahres.



Unsere Priifung, die sich auch auf den von dem Vorstand fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2002 aufgestellten Konzernlagebericht erstreckt hat, hat zu keinen Einwen-
dungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung gibt der Konzernlagebericht insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken der kiinftigen
Entwicklung zutreffend dar. AuBerdem bestdtigen wir, dass der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002 die Voraus-
setzungen fiir eine Befreiung der Gesellschaft von der Aufstellung eines Konzernabschlusses

und Konzernlageberichts nach deutschen Recht erfiillen.

Diisseldorf, den 27. Mérz 2003

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Horn Moesta
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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